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VUELCO EN PROYECCIONES PARA 2009
Gran Mineria Reportara Ganancias por US$8.000 Millones

El repunte del cobre, y la baja en los
costos, hicieron trizas las estimaciones
iniciales que hablaban de utilidades cero o
incluso pérdidas.

A fines de 2008 se proyectaba un complejo panorama
para este ejercicio en la mineria, producto de la crisis
financiera internacional, pues incluso se llego a estimar
ganancias cero o pérdidas. El sector se vio fuertemente
afectado, por alzas en los costos, bajas en las ventas y
sobre todo por los 14 mil despidos de trabajadores
directos e indirectos, de los cuales se ha recuperado un
46% (6.500), segun estimaciones de la Sonami. Pero
gracias a la recuperacion que ha tenido el precio del
cobre -cerrd en US$2,27 la libra la jornada del viernes-
y la baja en los costos, hoy las proyecciones para el
segundo semestre son mucho mas auspiciosas de lo
esperado.

Los estimaciones realizadas para ESTRATEGIA por la analista del Instituto Libertad y Desarrollo (LyD), Ana Luisa
Covarrubias, fueron calculados con un precio promedio del cobre de US$1,75 la libra para 2009, mientras que a la
fecha ese valor se ubica en US$180,9, es decir, una estimacion conservadora. Bajo estos supuestos, LyD estima que
los ingresos totales de la gran mineria privada llegarian a los US$22.857 millones (incluyendo Codelco), lo que
implica una baja de 38%. Sin embargo, dado que se proyecta una caida de 41% en los costos en 2009 -que sumarian
US$12.674 millones-, las utilidades descenderian en 30%, bordeando los US$8.000 millones, lo que constituye un
violento vuelco respecto de lo que se pensaba a comienzos de afio.

Con ello, las arcas fiscales en ningtin caso sufriran el desplome que se auguraba. Es asi la recaudacion por impuesto
a la renta bordeard los US$2.000 millones, mientras los ingresos por concepto de royalty llegarian a unos US$500
millones. Ademas, Codelco aportaria otros US$580 millones por su impuesto especial. Asi, Estado recibira mas de
US$3.000 millones en tributos mineros.
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La Recuperacion

Las perspectivas mas para lo que queda de 2009 a juicio de los analistas se deben a la mayor demanda china y, por
cierto, a la mejor cotizacion del precio del cobre.

El repunte del meta, a juicio de Gustavo Lagos, director del Centro de Mineria de la Universidad Catdlica, se ha
producido ya “que los inventarios chinos se han restockeado y obviamente es consumo adicional a lo que todo el
mundo tenia pensado. Por lo tanto ha habido mas compras por ese motivo, pero también porque al bajar el precio
desaparecio un monton de chatarra del mercado, y por lo tanto la gente que la usaba en su produccién, ha tenido que
comprar catodos en vez de chatarra, y eso aumenta mas la demanda. A esto habria que afladir que ya en este
momento como el animo mundial salié de la depresion profunda en que se encontraba hace unos cuatro meses, la
gente esta pensando que esto no va ser tan terrible como se estimaba, por lo tanto las expectativas han sido mejores y
el segundo semestre se ve mucho mas positivo de lo que se veia hace seis meses”.

Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de Cesco, sostiene que “en la medida que los precios del cobre y el
molibdeno se consoliden a los niveles actuales o por sobre ellos, no cabe duda que tendremos mejores expectativas
de utilidades. Sin embargo, no todo depende de los precios, ya que hemos advertido que los costos no han cedido en
la misma proporcion, asi como tampoco se ha producido una caida de costos de igual magnitud en todas las
compaiiias, lo que generard diferencias, al menos en los proximos trimestres, en los niveles de utilidad de las
mineras”.
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