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Editorial

Miércoles 03 de Junio de 2009

Senales de una recuperacion “no
acelerada”

Estamos aun en medio de un panorama econdémico en que los analistas
discuten acerca de los alcances de la profunda crisis mundial que se vive, si en
ella ya se toco fondo y, en consecuencia, cuando y cémo se podran percibir los
efectos de la recuperacién. Por lo mismo, se recibe con alivio toda sefal de
avance, sobre todo cuando ella incide ademas en el problema mas cercano a
las preocupaciones de la gente comun, que es el de la cesantia. Pues bien,
justamente ayer se conocia, segun datos del INE, la recuperacién de 6.500
empleos calculada para este afio en la mineria, debido al alza en el precio del
cobre, que ha subido casi un 80% en menos de un semestre, con una demanda
mundial adicional estimada de 4 millones de toneladas hacia 2013, y China
subiendo casi en 150% sus importaciones en un afio.

Es cierto que a fines de 2008 en ese sector la pérdida de puestos de trabajo
llegd a 14.500, pero el que en tan poco tiempo cerca de la mitad de ellos vayan
a estar nuevamente disponibles constituye una prueba concreta de que la
situacion tiende a mejorar. Por otra parte, la cotizacion del metal rojo en US$
2,27 la libra, si bien esta lejos de los valores extraordinarios de aquella etapa
que permitio el ahorro fiscal, representa un alto nivel para tiempos normales y
explica los prondsticos de nuevos proyectos mineros. Es verdad, si, que un
experto como el director ejecutivo del Centro de Estudios del Cobre, Juan
Carlos Guajardo, es mas cauteloso en cuanto a la rapidez con que ello pueda
operar, atendido el impacto que produjo en la industria la brusca caida previa de
ese metal.

Por otra parte, es evidente la evolucion favorable de los fondos de las AFP,
que en el mediano plazo mostraran con cifras lo errado de los pronésticos
catastrofistas de quienes a comienzos de la crisis repudiaban el sistema en su
conjunto. En forma vinculada por cierto a las repetidas alzas bursatiles de las
Ultimas semanas, aquellos fondos mas riesgosos, como el A (con un aumento
de 21% en el afio), han logrado crecimientos significativos, y todos (salvo por
ahora el E) estan obteniendo ganancias anuales entre 5y 14%, lo que refleja
también un proceso de normalizacion. Y en materia de empleo, una encuesta a
los altos ejecutivos empresariales indica que para casi la mitad de ellos los
niveles previos de ocupacion volveran a ser efectivos en el primer semestre de
2010, en tanto un 80 % declara que ya no deberan enfrentar ajustes en sus
plantas laborales.

Lo anterior no quiere decir que todos los sectores vivan la misma experiencia.
La Sofofa acaba de confirmar la drastica caida de la produccion industrial en
abril (-14%), la baja del dolar ha vuelto a golpear a las exportaciones, la
agricultura insiste en sus quejas sobre las politicas oficiales y en lo inmediato
—Io que es mas dramatico para las personas— parece inevitable el aumento
de la cesantia en los préximos meses. Ocurre también que buena parte de los
argumentos invocados para justificar el optimismo que hoy resurge se basa en
que el gigante chino siga (aunque sea a escala menor que antes) impulsando el
consumo y por lo tanto el comercio de una enorme gama de productos. Si bien
el fuerte estimulo financiero que alli aplicé el Gobierno habria hecho crecer en
abril 14,8 % su comercio minorista, las cifras oficiales son dudosas y los
especialistas discrepan en cuanto a las probables tasas de crecimiento para el
2010 (entre el 6 y el 12%), con repercusiones que serian muy distintas para el
resto del mundo, donde no se cree que el alza supere el 2%. Por lo mismo, tal
vez el mejor resumen del cuadro que se avizora esté en las cautelosas palabras
de hoy del presidente del Banco Central, José de Gregorio: “el escenario de
catastrofe se disip0, pero la recuperacion no sera acelerada”.
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