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Cerró ayer en US$ 1,78 la libra, su mayor precio en lo que va del año

Analistas explican las tres razones que dan sustento a

la racha alcista del cobre

Compras estratégicas de China, el desempeño de las bolsas mundiales y
un temor inflacionario serían los factores que han impulsado al metal
rojo.

(Diario Financiero) A nadie ha dejado indiferente el alza del cobre de los últimos días, en medio de
una crisis que sigue afectando a la industria mundial.

Y es que el repunte de 35,42% que acumula el metal rojo  en los primeros meses del año  -tras
cerrar ayer en US$ 1,78 la libra, un alza de 5,08% y el mayor precio de 2009- ha sorprendido a los
expertos.  Sin  embargo,  esto  puede  ser  una  situación temporal pues,  según los  analistas,  los
factores que explican el alza no serían sostenibles.

1 Compras de China: las compras estratégicas que estaría llevando a cabo el gigante asiático para
abastecerse del metal rojo  ha sido  clave. En los últimos meses, habría comprado  unas 300 mil
toneladas de cobre, lo que ha generado mejores perspectivas para el mercado cuprífero. Junto con
esto, se anticipa que estas compras podrían mantenerse durante el año, llegando incluso a las 900
mil toneladas. El gerente general del Consejo Minero, Javier Cox, señala que “las compras de China
se notan. Sabemos que van a seguir creciendo, necesitando mucho cobre. Quizás no en la cantidad
que venían consumiendo, pero sí en los niveles de ahora”.

La vicepresidenta de economía y commodities de Scotiacapital, Patricia Mohr, comenta que “China
ha tenido  gran interés por comprar cobre como una acción estratégica, y esta alza en el precio
probablemente se dé en anticipación a una mayor compra del metal”.

2 Temores inflacionarios: tras conocerse el anuncio  de la Fed de comprar bonos del Tesoro, los
temores a una hiperinflación aumentaron. “Con esto, el sector financiero  además de sentirse bien
con la economía, comienza a temer por una posible inflación a largo plazo a causa del exceso de
liquidez”,  dice  Mohr.  Los  expertos  explican además que  ante  tal escenario  los  commodities  se
vuelven un refugio.

Según el analista de FIT Research, Hernán Guerrero, “los  planes en EE.UU. pueden generar una
presión  inflacionaria”.  Mientras  que  para  el socio  de  Gold  Arrow  Capital Management,  Gijsbert
Groenewegen,  “es  necesario  tener  un  lugar  para  protegerse  de  la  inflación (en este  caso  los
commodities)”.

3  Buen desempeño  de los  mercados:  el desempeño  de  los  mercados  bursátiles  en las  últimas
semanas ha generado un sentimiento de que la recesión podría terminar a fines de año, impulsando
el mercado de commodities.

Sin embargo, el director ejecutivo  del Centro  de Estudios del Cobre, Juan Carlos Guajardo, aclara
que “no se puede calificar de definitivo, pero ha generado un cambio en el mercado”.
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