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Considerando un precio promedio para el cobre de US$ 2,66 el próximo
año

Codelco: Gobierno ve excedentes por US$ 4.000
millones en 2010

Cifra es 41,6% más alta de lo que se estima para este año. Expertos
difieren sobre si es posible o no cumplir con esa proyección.

(El Mercurio).-  La recuperación del precio  del cobre que proyectan tanto  el mercado  como  los
expertos para 2010 traerá de vuelta los excedentes multimillonarios que Codelco  entregó al fisco
entre 2005 y  2008, cuando, en medio  de un "boom" de precios de los commodities , entregó
recursos al Estado que superaron los US$ 27 mil millones en total.

De acuerdo  con una proyección hecha por el ministerio  de Hacienda en el marco  del Informe de
Finanzas  Públicas  entregado  al  Congreso  la  semana  pasada,  el  Presupuesto  2010  considera
excedentes e impuestos pagados por Codelco, incluidos los aportes por la Ley Reservada del Cobre,
de $2.214.233 millones, cifra que, calculada a dólares de 2010, usando el tipo de cambio promedio
para el próximo año proyectado en el Presupuesto, alcanza los US$ 3.953 millones.

Según ese cálculo, la cifra sería 41,6% más alta de lo que se estima que entregará Codelco por el
ejercicio 2009, que, también según estimaciones de Hacienda, alcanzaría US$ 2.664 millones.

Para que la proyección de excedentes para este año se cumpla se necesita un fuerte incremento en
los resultados de la corporación durante la segunda mitad de este año, considerando  que en los
primeros seis meses de 2009 éstos sumaban sólo US$ 722 millones.

Proyecciones de precio

Las  cifras  de  Hacienda se sustentan, según el documento  de la Dipres, en las  proyecciones  de
precios del cobre y del molibdeno para 2010, que se ubican en US$ 2,66 por libra y en US$ 17 por
libra, respectivamente, muy por sobre los que se darán este 2009. ¿Las razones de la mejora en las
proyecciones? La recuperación económica mundial esperada para 2010, sobre todo en los países
desarrollados.

Sin embargo, expertos difieren en que estos escenarios de precios efectivamente se cumplan, y más
de alguno señala que los precios considerados para el Presupuesto del próximo año son muy altos.

Según el director del Instituto  de  Ingenieros  de  Mina  de  Chile,  Manuel Viera,  la  proyección del
Ministerio de Hacienda es "levemente alta para el Presupuesto", debido al carácter cíclico que tiene
este mercado, con una volatilidad del orden de 25%.

Viera, quien regresó hace algunos días a Chile tras participar en un congreso mundial sobre el cobre
en Polonia, señala que el mundo  está haciendo  proyecciones un poco  más conservadoras. "Casi
todos los pronósticos están basados en la demanda de China, y expertos europeos piensan que el
cobre estará en una media de US$ 2,45 en 2010", explica.

El director del Departamento de Ingeniería en Minas de la Universidad de Chile, Aldo Casali, cree, en
cambio, que el precio  sí está en línea con lo  que la mayoría piensa, aunque con algunos reparos.
"Nada  es  más  impredecible  que  el precio  del cobre  a  futuro.  Hay  que  fijar  un  precio  para  el
Presupuesto, y con lo  que hoy se sabe, el que eligieron parece bastante apropiado. Muchos en la
industria piensan que sea incluso más alto que eso (más cercano a los 3 dólares), pero es mejor ser
conservador al respecto", señala Casali.

Concuerda el director del Centro de Estudios del Cobre y la Minería (Cesco), Juan Carlos Guajardo,
quien sostiene que a medida que ha ido volviendo la confianza en una recuperación en la economía
mundial, también han ido subiendo las perspectivas para el cobre.

"La estimación de US$ 2,66 por libra está dentro  del rango de las estimaciones que manejan los
analistas internacionales. Si bien este rango oscila entre US$ 2,2 y US$ 3,5, los valores promedio de
las estimaciones se ubican entre US$ 2,6 y US$ 2,7", agrega.
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