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LOS GUAJARDO ANALIZA UNO DE LOS GRANDES CAMBIOS EN EL ORDEN N

n andlisis a la actual transicion econémica que

atraviesa el orden mundial, realizé Juan Carlos

Guajardo, director ejecutivo del Centro de Estu-

dios del Cobre y la Mineria, Cesco, en el marco
de una nueva version del Foro Sing desarrollado en Anto-
fagasta.

Con nuevos antecedentes, el ejecutivo aporto con
elementos para entender el actual proceso de la ecano-
mia, donde los paises desarrollados van perdiendo su
importancia y visualizan como enfrentarse a estos cam-
bios, que incluyen principalmente el surgimiento de nue-
vas potencias como China, lo que plantea la necesidad
de lograr un esquema donde se armonice la incorpora-
cion de este gigante asiatico, para evitar desequilibrios
tan agudos como los generados por la reciente Crisis,
considerada como uno de los desplomes mas agudos
conocidos en la historia.

En su exposicion, el experto explica que las dltimas
estimaciones muestran que hay una clara dualidad entre
economias avanzadas y emergentes, de las cuales las
primeras se vieron fuertemente golpeadas durante el
2009. En este escenario se observa con fuerza, princi-
palmente, la diferencia que se produce en el comporta-
miento de la economia mas grande del mundo, Estados
Unidos, y la que sera la mas grande, China.

“Se puede observar que China ha tenido una mer-
ma en su crecimiento, sin embargo esta muy por sobre
el resto de los paises y esta situacion desde mi punto de
vista es lo que esta marcando los tiempos de las econo-
mias internacionales, incluso, lo que explica la crisis que
hemos estado atravesando”, sentencid Guajardo.

Otra caracteristica abordada por el economista fue

£scenario de una transicion
economica global

el comportamiento de los commodities. En este punto,
agrego que en comparacion a las 5 Gltimas crisis, se ha
visto una situacion absolutamente inédita que responde
a situaciones excepcionales en la economia internacio-
nal, donde los metales y los commodities energéticos
tuvieron un desempefio muy acelerado hasta el afio 2008
v luego registraron caidas muy pronunciadas.

En cuanto a los datos de la economia internacional,
destacd que la produccion industrial tuvo muy profundas
caidas, con una recuperacion mucho mas rapida en los
paises emergentes y una recuperacion al mismo ritmo,
pero a nivel mds bajo en paises avanzados. Mientras que
la caida en el comercio internacional fue muy aguda y
recién se esta recuperando, y el empleo avanza con una
mayor lentitud.

GENESIS DE UNA CRISIS

En este sentido, Guajardo planted la interrogante de
que si ¢ esta crisis economica fue una enfermedad o sola-
mente un sintoma? Lo que respondié analizando el nive|
de deuda de Estados Unidos, que desde 1920 medido
como porcentaje del PIB, ha estado totalmente dispara-
do, no solo desde ahora, sino que desde los afios 80’ 6
90'. La situacion se ha acelerado fuertemente. incluso.
por sobre los niveles de la Gran Depresion.

Por lo tanto, el economista sefiald que ésta es una
situacidn que se arrastraba y que llegd a niveles abso-
lutamente elevados en a (ltima parte del afio 2007-
2008, donde, incluso, a nivel de gobierno se estima que
para el afio 2012 la deuda de Estados Unidos supere al
producto interno bruto, de lo cual se desprende que en
este pais la situacion no mejora en términos de endeu-
damiento.

Afirmo que Estados Unidos desde los afios 80', sal-
vo el periodo del afio 2000 en la administracian Clinton,
practicamente ha basado su economia en deuda y, por
o tanto, no se puede alegar que Ia crisis actual es sola-
mente un problema de regulacion, ya que éste es solo
uno de los elementos.

En su exposicion preciso que durante la década del
2000 la preocupacidn gird en torno a los déficit prima-
rios, sin embargo esta economia continud con su proce-
50 de crecimiento, basado principalmente en las nuevas
tecnologias que generaron un impacto en el incremen-
to en la productividad de esta nacion, que en este esce-
nario considerd que un mayor nivel de deuda era salu-
dable, lo que impulso el consumo en forma importante.

Pese a esto, este crecimiento via deuda, que crecia
a tasas mas altas, demostro ser insostenible.

Sin embargo, argumentd que gran parte de los ele-
mentos presentes en esta crisis no slo se pueden expli-
car por un problema de endeudamiento ni por el aumen-
to de productividad en Estados Unidos, sino “porque esta-
mos en presencia de una transformacion de la econo-
mia mundial, que comenzd en el afio 78’ con las refor-
mas en China, una fabrica mundial que produce muchos




0s bienes gue consumimos y que le ha permitido ser
| elemento estabilizador de la economia mundial
tualmente
Asi, indico que el gigante asiatico comenzara a
imentar su participacion en la produccion manufactu-
ra del mundo y se prevé que en el ano 2020 se con-
erta en el principal pais manufacturero del mundo, des-
1zando a Estados Unidos, Japon y a Europa Occiden-

MERCADO DEL COBRE

luan Carlos Guajardo dio a conocer cifras avaladas

| Fondo Monetario Internacional gue muestran que
tre 1995 y 2000 el 70% del consumo del cobre refi-

del mundo correspondia a paises desarrollados,

tras que en el ano 2009 58% del consumo ya es de
paises en desarrollo, tendencia que solo va a aumen-
1 brecha entre los paises en desarrollo y los paises

sdrrollados

De esto se desprende que en los proximos 5 anos

lgunos paises emergentes, practicamente, alcancen en
mano a las economias desarrolladas y que su tasa de
ecimiento sea mucho mas alta. Y, en este sentido, Chi-

:sta acercandose rapidamente.

En esta parte del analisis, el director ejecutivo de

co, anadio que en la variacion de la demanda por pai-
s durante este afo 2009, solo China e India aumenta-
s consumo en este ano, mientras que el resto del
undo va a disminuir en menor 0 mayor grado su con-
Imo de cobre

SORPRENDETE HACIENDO RECORRIDOS 3D
EN NUESTRA SALA DE

IQUIQUE

SANTIAGO

En cuanto a la caida de los precios, aseguro que
éstos redujeron la disponibilidad de chatarra de cobre,
cobre secundario y esto ha hecho que se acudiera mas
al mercado primario de-cobre que genero que los pre-
cios se mantuvieran.

Por otro lado, “la oferta de cobre ha estado bastan-
te acotada”, segun advirtio, lo que en Chile se refleja en
que la tendencia de Escondida que haya disminuido al
igual que Codelco, en los (ltimos meses se ha estado
recuperando con la entrada en operacion de Gaby. Mien-
tras que en el resto de las compaiiias grandes de Chile
se percibe, salvo algunas excepciones, que la produccion
es estable o cae.

Asi estimo que a partir del 2011, se espera que vuel-
va el déficit al mercado del cobre, lo que significaria una
presion positiva sobre los precios y concluy6 su interven-
cion planteando que la magnitud de esta transformacion
que atraviesa China, probablemente solo se pueda com-
parar con la revolucion industrial.

Por eso manifesto que “es muy relevante que para
evitar nuevos episodios de crisis el mundo pueda incor-
porar a los paises emergentes a los foros mundiales de
decision como esta ocurriendo, pero también que el sis-
tema financiero sea capaz de comprender esta situacion
y evitar que el capital financiero, que se esta acumulan-
do a tasas muy altas por el surgimiento de China, explo-
te, y se canalice sin ningtin control y que eso finalmen-
te haga estallar burbujas por cualquier lado. Creo que ese
es el desafio mas importante”

Encuentra el

El director ejecutive de Cesco, Juan Carlos Guajardo
expreso que China, pese a experimentar wna merma en
crecimiento, estd por sobre el resto de los paises, lo que

marca la tendencia de la economia actual.
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