China, el protagonista silencioso de la Semana Cesco
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China, el protagonista silencioso de la Semana Cesco

El pais asiatico es y sera determinante en el consumo mundial de cobre.

Pareciera que los horizontes de tiempo de los chinos se
ajustan mas a escalas geoldgicas o astrondmicas que al
afio o la década. Ese es, al parecer, el diagnéstico de
varios expertos mineros, que se reunieron la semana
pasada en Santiago, Chile, en la 99 Conferencia
Internacional del Cobre, en el marco de la Semana
Cesco.

Robert Friedland, experto mundial en mercados del
cobre, comenté que China se estd anticipando a las
complejidades de suministro de cobre que se
presentaran en el muy largo plazo. "Lo que estan
haciendo los chinos es retener el cobre en su forma
fisica, como un activo del Banco Central de China,
porque saben que tiene mas valor a futuro", sefald el
experto.

De acuerdo al especialista, los chinos se ha tomado en
serio la baja de las leyes de los yacimientos mineros y el aumento futuro de la demanda. Eso por
eso que el pais asiatico estd acumulando stock en sus inventarios, pero no para usarlo en el
presente, sino para utilizarlo como valor en el futuro... como una especie de "oro rojo", de acuerdo
al especialista.

"Los chinos son muy inteligentes al comprar el cobre y ponerlo en su Banco Central. Es como
construir tu casa de cobre y guardar mas cobre dentro. De aqui a diez afios, puedes cambiar tu casa
por una flota de Lamborghini", comenté Friedland.

El aumento de la demanda y la baja de leyes de los yacimientos no es un problema en el presente,
pero podria representar un problema de futuro. Ambos componentes podrian colisionar,
produciendo una crisis de suministro. "En los proximos 15 afios se necesitaran 600 milones de
toneladas, con una demanda que crece al 3% anual. ¢éDe donde saldré ese cobre?", dijo.

Estimaciones

Actualmente, China es responsable del consumo del 40% del cobre mundial. Las estimaciones de los
representantes de la industria dicen que la produccién de cobre durante 2010 aumentara en un
5.4% respecto de 2009, hasta las 18,21 millones de ton. José Pablo Arellano, presidente ejecutivo
del mayor productor de cobre del mundo, Codelco, asegura que "la demanda en China sigue
vigorosa después de un alto crecimiento en 2009. Y en los préoximos afios las perspectivas de
crecimiento y de demanda del cobre en las economias emergentes de China y Asia las vemos muy
significativas, porque esos paises estan atravesando una etapa de desarrollo que es muy intensiva
en el uso de cobre", explico el ejecutivo.

A este andlisis se sumd el CEO de Xstrata, Charlie Sartain, quien ve que la demanda esta
"comenzando a recuperarse lentamente en los paises desarrollados y un fortalecimiento de la
demanda china", lo que llevaria a "un mercado ajustado en los proximos dos afios". Una vision
también positiva tuvo el director ejecutivo de cobre de Rio Tinto, Andrew Harding, quien afirmé que
"el consumo per capita de cobre crecera significativamente en la préxima década".

John MacKenzie, jefe de la operacion de cobre de Anglo American Plc, comentd que pronostica que
la demanda de cobre seguird subiendo en el largo plazo, impulsada por la demanda de China y el
crecimiento econémico en los otros mercados emergentes, dijo MacKenzie. Los precios podrian ser
"volatiles" en los préximos 18 meses, dijo.

Mineria del futuro sera riesgosa

De acuerdo a los especialistas presentes en la cita, el suministro deberia continuar restringido por un
mayor riesgo soberano de los paises donde se encuentran los minerales. De hecho en 2020 el 9%
estaria ubicado en zonas de alto riesgo y 47% en areas de riesgo medio. Mientras que en 2010 el
5% esta en zonas de alto riesgo y el 41% en riesgo medio. Junto con esto, se veria un alza en los
costos de produccidon y una mayor profundidad de los descubrimientos.
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