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Expertos pronostican

peak de US$ 5 para el cobre en 2011

smsm M. Cazusave / L, Frovuw

Un panorama mds ausplcioso atin que
el estimado meses atrds proyectan los
expertos para el precio del cobre durante
2011,edsegundo afo de la administracion
de Sebastidn Pifera y que le podria reportar
aportes historicos a las arcas fiscales por
parte de Codelco y los impuestos de las
mingras privadas (ver recuadro).

En esta linea, las expectativas de los
analistas son cancluyentes: fa posibifidad
de que el metal rojo alcance un peak de
USS 5 la libra durante 2011, de acuerdo a
ellos,es con promedi L
también marcando récords,

La vicepresidente y analista de econormia
y commodities de Scotiagroup en Toranto,
Patricia Mohr; precisa que "los precios del
cobre se espera que Hleguen a los USS 5 por
libra, promediando US$ 4,50 en 2011 y USS
4,25 en 2012".Una situacion que el jefe del
Centro de Mineria de fa Universidad Cato-
lica, Gustavo Lagos, también cree posible,
debido a que "el mercado hoy no ve los
inventarios, sino que la situacion futura y,
si todos creen que esto va a pasar, entonces
se crea una atmosfera, un sentimiento
de angustia y de escasez (..) Es casi una
profecia autocumplida®.

También coincide el director ejecutivo
del Centro de Estudios del Cobre y la
Mineria (Cesco), Juan Carlos Guajardo,
quien -pese a ver un promedio algo mas

bajo de US$ 3.9 para 201 1- aseguraque “el
potencial para precios altos es muy grande.
La primera barrera que debe superar el
cobre es la de 10,000 dolares por tonelada

{US$ 4,53 porlibral.Unavezsuperadoeste 3@ creciente demanda
limite, el siguiente serd 11,000 délares por por el metal, dada la
tonelada, equivalente a USS S por libra®, industriali i6n en
aunque agrega que "no es posible predecir
cudndo se alcanzardn clertos limites de  excados emergentes,
precios, ya que son muchos fos factores particularmen:e China
que intervienen”, 2
Factores que, justamente, los mismos €8 €l principal factor del
analistas ya hace tiempo vienen anti- alza para los expertos.
cipando y entre los que se destaca, de
forma particular, la creciente demanda ] |

El efecto en los bolsillos del Estado

global por el metal, especiaimente por
parte de los mercados emergentes, que
dentro de los proximos afios contarén
con grandes proyectos de infraestructura
y urbanizacion.

En esta linea, el gerente de Estudios de
Celfin Capital, César Pérez, manifest6 que
*por el lado de la demanda, hay una indus-
trializacion en mercados emergentes que
ya tiene muchos afios, y esto esta hacendo
que haya fuerte demanda, no sdlo por
cobre, sino que también por zinc y otros
metales para construccion. Bl pals que mas
destaca dentro de todo esto es China”.

Precisamente, Mohr senala que “los
precios del cobre han alcanzado estos
niveles récord, debido al fortalecimiento

|}
B Losactuales niveles para el metal rojo ya permiten a los expertos anticipar

o los positivos efectos fiscales que esto conllevard, Seguin Alvaro Merino, el
‘aporte de Ia mineria para el proximo afio se estima en torno a los US$12
mil miflones (por excedentes de Codelco y royalty), lo que es bastante

significativo y marca un posible regreso

s0 2 las reservas pre crisis (US$ 14

mil millones en 2007). En este sentido, Juan Carlos Guajardo concuerda
con que, "en el marco de la aplicacion de fa regla de superavit estructural,
la acumulacién de reservas serd significativa”. Segun el director del Cesco,

"l gasto estara acotado por este factor y, por ende, la transmision a la eco-
nomia serd limitada, al menos el proximo afio. La presién sobre el tipo de
cambio existird, pero no se debe atribuir toda la al

pues la politica de debilitamiento del délar de Estados Unidos es el factor
principal detrés de la apreciacion del peso”, Lo mismo ve Gustavo Lagos,
quien predice que 2012 seria un poco mejor, manteniendo el precio y los
costos, y la no retencion de utilidades (de Codelco).

dela d da china®,10do “dentro de un
mercado apretado,con unalenta expansion
de nuevos desarrolios mineros en los afos
recientes, el cual no ha mantenido el paso
con la demanda”.

Las otras explicaciones

No obstante, los expertos también
barajan motivos relacionados con los pro-
pios yacimientos, Asf lo indica el gerente
de Estudios de la Sociedad Nacional de
Mineria, Alvaro Merino, quien menciona
1a disminucion de las leyes del mineral, a
lo que se agrega el aumento de costos de
inversion."Hace dnco anos, la inversion ne-
cesania para producir una tonelada de cobre
alcanzaba a USS5 mil hoy,en tanto, llegaa
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US$ 9 mil y el hecho que parteimportante
delos nuevos proyectos estan ubicados en
zonas potencialmente inestables, como
Africa y Asla, han restringido la oferta,
deundomnnosmpodﬁom
oportunamente fa demanda®,

Por su parte, Guajardo sostiene que "el
memdadelm:emuemm
mmmmam:.m una
situacion de gran presion de la demanda,
pero con limitada capacidad de reaccién
de [a oferta. Esto ha generado déficit en
los babfmdeﬂﬂdaw\daymnw
de inventarios reducidos”.

Precisamente, segun el representante

de Cesco, os inventarios han mostrado:
bajos niveles desde 2004 y en los tiltimos
meses han fluctuado en tomo a las 400
mll toneladas en la Bolsa de Metales
de Londm,loquetanbi&nsmenw.
considerando el volumen de consumo
fuertemente creciente.

El molibdeno, como subproducto de la
operacién del cobre, no se escapa: ya
se ve un precio cercano a US$ 20 la libra,
empujadotambxénpucmm.

Atodo lo mencionado habria que afadir
“el debiltamiento internacional del délar
frente al mundo, que ha hecho que las
monedas se aprecien,con lo que también
hay una revalorizacién en el precio de los
metales que cotizan en délares”, sefiala
Pérez. Por su lado, el economista jefe de
Banchile, Rodrigo Aravena, remarca que
“otros factores transitorios, como el in-
cremento de la llquldezgloba! también
han contribuido en la misma direccion”,
ya que conlleva la salida de capital en

mdexﬁvosdemwrﬂsmy
MMmmumdemls
como el cobre.
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b sequin Guajardo "podrian expan-

dirse en linea con el probable aumento
de la demanda de acero”, al utilizarse en

‘algunos de sus procesos.

Lo que Merino concreta: "el pré

dora nivel mundial que es China,donde se
destina un terclo de 13 produccién mundial

‘de este metal”,




