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lygan Car_i__os Guajarde, director gjecutive de Cesco:
“*Si se mantiene la crisis las mineras tendran
dificultades para finaficiar sus proyectos”

Bl experto, guien participa en Londres en la semana mundial de ia
mineria, reconoce que e nivel de incertidumbre aan es muy elevado,
pero estima gue en 2009 se recuperara la demanda china de cobre.

Minutos antes de participar en la cena anual de la
Bolsa de Metales de Londres -que reline a los
maximos representantes de la mineria mundial-, el
director ejecutivo de Cesco, Iuan Carlos Guajardo,
entregd su visidn sobre la alta volatilidad que muestra
actualmente el mercado del cobre.

éCud! es su percepcién de fo que viene para el
cobre?

Las oscilaciones de 10§ precios tienen sorprendido a
todo el mundo. Hay un nivel de volatilidad, asociado a
niveles de incertidumbre vy pdnico que todavia
permanece, aunque ahora hay algo mas de
esperanzas. Mirando para adelante, se ve que la
economia china se ha estado  enfriando.
Probablemente, eso continuara por un tiempo mas, pero China, en algunos meses mas,
comenzard a recuperarse. La peor parte fa estamos atravesando.

¢En el mercado hay consenso sobre esta visién?

Las visiones estan divididas. Hay personas que estiman que, por efecto de la globalizacidén, China
no puede quedar inmune a los efectos de la crisis econdmica. Todo el mundo sera afectado. Pero
hay otra visidn, que es a la que yo suscribo mas, que ve cémo China ya controld sus propias
burbujas y ahora estda empezando a rebajar sus tasas de interés, a reducir sus encajes, lo que me
hace pensar que en dos a tres trimestres, Chlna volvera a tener vigor.

éQué pasa con el financiamiento de los proyectos?

Este es otro tema importante que se ha discutido en el mercado. Se ve que si se mantiene una
situacién de crisis global, por lo tanto de precios muy bajos, las mineras podrian tener dificultades
para financiar el desarrolio de proyectos nuevos, proyectos que estan en carpeta, pero que adn
no comienzan su construccion.

éLos problemas de produccidon de Escondida estan afectando los precios?

Me da la sensacidn de que la noticia de Minera Escondida, que anuncio una caida de produccién
de 10%, no ha causado mayores impactos en la cotizacién del cobre, hasta ahora. La caida es

relevante, pero creo que los temas de oferta no estan siendo considerados en este momento.
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