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Asi lo asegurd el presidente ejecutivo del gremio, Miguel Angel Duran

Consejo Minero: precio del cobre se
mantendrd alto durante 2011 y 2012

s
Ayer, el commodity
superd los US$ 4,20,
nivel que implica un
nuevo récord de
cotizacién del metal.

JESSICA ESTURILLO

El precio del cobre superé ayer la
barrera de los US$ 4,20 por libra en
la Bolsa de Metales de Londres
(BML), cotizacién que marca un
nuevo récord.

Asf, el precio promedio del metal
para lo que va de diciembre se ubica
en UUS$ 4,05 y la media para 2010 es-
cal6 hasta US$ 3,38 por libra.

Este resultado le permite a la in-
dustria consolidar sus proyecciones
en torno a que la cotizacién del me-
tal se mantendrd en estos niveles en
2011 y 2012.

“En general, estamos optimistas
de que esto se va a mantener, aunque
no en USE 4,20. Hay algunos analis-
tas que lo plantean, pero los prome-
dios siguen siendo mds bajos que eso,
pero muy buenos para los préximos
dos o tres afos”, estimd el presidente
del Consejo Minero, Miguel Angel
Durin, en el marco del seminario
“Minerfa en Chile: desafios 2011”, se-
giin consigné ValorFuturo.

Una visién similar tiene el presi-
dente ejecutivo de Codelco, Diego
Herndndez, quien ha dicho que sus
perspectivas para 201 y 2012 son
optimistas.

“La demanda china de cobre se-
guird firme, al igual que la de otros
pafses en desarrollo, y ante ello, la
cartera de proyectos mineros mues-
tra estindares de menor calidad a
raiz de la caida en las leyes, lo que au-
menta sus costos, tanto en inversion
como en operacion. Esta combina-
cién hace que el precio de largo plazo
del cobre tenga que ser algo m4s alto
que el consenso, cerca de US$ 2,5 por
libra”, explico.

La estimacidn de Herndndez se ba-
saen que durante 2011 se repetirfan las
condiciones de este afto, cuando, en la
préctica, la demanda por cobre cerrard
con un crecimiento de 10% —la mitad
de este porcentaje explicada por Chi-
na— y la oferta se expandird sé6lo un
3%. Esto generarfa un déficit de 500
mil toneladas, factores que llevarfan al
precio a un promedio anual en torno a
los US$ 3,40 por libra.

“En 2011, el aumento de la deman-

por éncima de este valor
podria subir 1a libra de cobre en
2011 y 2012, segun estimacio
nes de LarramVial

daestard entre 4 y 5%, mientras la ex-
pansidn de la oferta nuevamente serd
de 3%. Con esto, el déficit de oferta
seguird en 500 mil toneladas, presio-
nando el precio a un rango superior
que podria implicar promedios de
entre US$ 3,8 y US$ 4 por libra”, co-
mentd el ejecutivo.

Juan Carlos Guajardo, director eje-
cutivo de Cesco, afadié un elemento
que podrfa profundizar el déficit de
oferta de cobre estimado para 2011, y
que incentiva las proyecciones de
nuevas alzas: una gran masa de capi-
tal financiero que busca retornos
atractivos fuera de los pafses desa-
rrollados. “Estados Unidos y Europa
estdn en baja y se prevé que conti-
ntien asi, y los commodities son una

cerro ayer la libra
de cobre, 1o mas alta
cotizacion registrada
por el metal.

excelente manera de invertir con
buenos retornos, porque su deman-
da estd vinculada al crecimiento de
los pafses emergentes, que se espera
continde fuerte”, apuntd.

En este punto, destacé el revuelo
por el lanzamiento de ETF (Exchan-
ged Traded Funds), instrumentos de
inversion con respaldo en cobre fisi-
co que ofrecen las instituciones fi-
nancieras para ampliar a un mayor
mimero de personas la posibilidad
de invertir en este metal.

Los cdlculos de Guajardo apuntan
a que estos ETF, que tendrdn una
operacion mas fuerte en 2011, gene-
rardn una demanda adicional por
unas 180 mil toneladas anuales,
mientras Diego Herndndez apunta a
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toneladas de demanda

adicional generarian este ano los

ETF o strumentos de inversion
con respaldo en cobre fisico

COBELCO

mds de 200 mil toneladas, lo que
también presionara el precio.

Riesgo de sustitutos

Sin embargo, Miguél Angel Durdn
alerté que este escenario de precios
preocupa a la industria cuprera, pues
despierta el riesgo de sustitucion del
metal en algunas de sus aplicaciones.

El timonel del Consejo Minero dijo
que en la medida en que el precio del
cobre siga en valores tan altos y de
manera permanente —esto es, por
espacio de dos o tres afios—, pueden
tomar protagonismo algunas alter-
nativas al metal rojo. “(Esto) va amo-
tivar muchos sustitutos, como el alu-

minio”, indics



