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ENTREVISTA-Panico provoca caida cobre,
precios seguiran bajos
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Por Pav Jordan

SANTIAGO (Reuters) - El panico, no los fundamentos de oferta y
demanda, esta tras un desplome del precio del cobre que ha llevado en
pocos meses al metal a sus minimos de tres afios desde un maximo
histérico, dijo un analista clave de la industria.

Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de Cesco, una organizacion chilena
sin fines de lucro, dijo que el derrumbe del cobre desde octubre es fruto de
una estampida de los inversionistas desde las materias primas hacia
activos del Tesoro de Estados Unidos, que se refleja en la repentina
apreciacion del délar en el periodo.

"Lo que pasa es que yo no creo que estamos viendo precios guiados por
fundamentos en este momento. Yo lo que creo es que aqui estamos aun
con un precio guiado por un proceso de algo de panico", dijo Guajardo
durante una entrevista esta semana en Chile, el mayor productor mundial
de cobre.

El Centro de Estudios del Cobre y la Mineria (Cesco) es un centro de
analisis de la industria del metal cuyos miembros se desempefian como
ejecutivos y consultores de compariias mineras y como académicos en
universidades.

"El comportamiento del precio (del cobre) se explica en un 93 por ciento
por los movimientos del ratio euro/ddlar, y el ratio euro-délar lo que esta
reflejando es que el mundo esta prefiriendo salir de todos los activos con
algun nivel de riesgo para irse a instrumentos del Tesoro mas seguros en
Estados Unidos, que estan en ddlares”, dijo Guajardo.

El cobre cay6 a 1,60 ddlares por libra en su cotizacién al contado en la
Bolsa de Metales de Londres.

El valor esta muy por debajo de los mas de 4 ddlares por libra en los que
se negocio a fines de julio, antes de la quiebra de algunos grandes bancos
debido a una profundizacion de la crisis crediticia, que también derrumbé a
los mercados bursatiles globales por temores a una recesiéon mundial.

Al mismo tiempo, el délar se ha fortalecido en su paridad frente a la mayor
parte de otras monedas, particularmente frente a mercados emergentes.
En Chile, el ddlar se ha fortalecido un 26 por ciento frente al peso desde
julio.

En el mismo periodo, el délar subié cerca de un 17 por ciento frente a una
canasta de las seis monedas de las mayores economias, con el grueso de
esa apreciacion luego del colapso en septiembre de Lehman Brothers
Holdings Inc.

FUNDAMENTALES, EN SEGUNDO PLANO

"Yo no creo que estamos hablando de fundamentos aqui”, dijo Guajardo
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sobre el cobre. "Los fundamentales estan totalmente en un segundo plano",
afiadio.

Guajardo dijo que en el mas probable escenario los precios del cobre se
mantendrian en los niveles actuales o un poco mas arriba durante el
préximo afo, en torno a los 1,80 a 2 ddélares por libra.

No obstante, el director ejecutivo de Cesco se mostré confiado en una
recuperacion, debido a que tarde o temprano la demanda comenzara a
dirigir el precio y el mercado se dara cuenta de que nueva produccion que
se supondria estaria disponible, fue sacrificada por la crisis mundial.

Ademas, la produccion efectiva probara ser menos robusta que en el
pasado, debido a que las leyes promedio globales del mineral estan
cayendo y no se han desarrollado nuevas zonas mineras de envergadura,
como Chile.

Guajardo dijo también que el crecimiento de China continuaria y que, por
tanto, el mayor consumidor mundial de cobre tendra que salir al mercado
para reabastecer sus inventarios.

"Yo tengo la sensacion que el mundo esta en un proceso irreversible de
desplazamiento del centro de gravedad a China y los chinos lo saben", dijo
Guajardo.

Sin embargo, agregd, el crecimiento de todos modos ahi se reducira y, en
el corto plazo, al menos en el 2009, el mercado continuara siendo afectado
por la desaceleracién econémica mundial.

Mucho menos probable, pero dentro de las posibilidades, seria el escenario
de una depresion en Estados Unidos y un extenso periodo de una
depresion en el crecimiento mundial con alto desempleo, y precios del
cobre a niveles de costos soélo de los productores mas eficientes, entre 1,1
y 1,2 délares por libra.

Del otro lado e igualmente improbable seria una rapida recuperacién en
Estados Unidos acompariada de un regreso de la confianza global y un
retorno del flujo de inversiones desde instrumentos del Tesoro de vuelta a
las materias primas.

"Este es un escenario (...) no muy probable, pero posible", dijo Guajardo
con una sonrisa.

(Editado en espanol por Javier Lépez)
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