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Derogar la Ley Reservada del Cobre
seria una excelente noticia para las
FFAA, para la imagen del pais, para
las finanzas publicas y para Codelco.

A LEY Reservada del Cobre pare-
ce tener sus dias contados. Este
anacronico mecanismo, que se
resistié por afos a desaparecer,
seria reemplazado por un sistema
de financiamiento cuatrienal -en
el marco de una planificaciona 12
anos que elaboraran las FFAA- a ser tramitado
separadamente del presupuesto nacional.

De ser derogada esta ley, seria una excelente
noticia para todos. Para las FFAA, que no esta-
rdn expuestas a una excepcionalidad que las
margind de la discusion presupuestaria nacio-
nal por décadas; para la imagen del pais, ya que
este tema se ha utilizado en foros internaciona-
les para desprestigiar el exitoso modelo de de-
sarrollo minero de Chile; para las finanzas pu-
blicas, pues evitard que cada ano se sigan acu-
mulando cifras inmensas al amparo de esta ley,
y para Codelco, porque le quita la mochila de
ser responsable de financiar las compras de ar-
mas y porque con ello amplia su potencial de
accion internacional.

Pero si el pais serd capaz de dejar atrds un sis-
tema de financiamiento de compra de arma-
mento basado en la excepcionalidad y el secre-
to para avanzar hacia un mecanismo mas
transparente y de largo plazo, ;por qué no pen-
sar también que la fuente que soport6 esta car-
ga por anos, Codelco, pueda contar con un sis-
tema de financiamiento transparente y de lar-
go plazo? Si en el pasado este era el resultado de

una negociacion anual con el Ministerio de Ha-
cienda -la cual estaba inherentemente ligada a
la temperatura politica y fiscal del momento-,
la nueva ley de gobierno corporativo establece
que al 31 de marzo el directorio debe proponer
un plan trienal de inversiones y financiamien-
to, incluyendo una propuesta de capitalizacion
de utilidades que resulta fundamental para el
desarrollo de la empresa.

Chile se acostumbro a entender Codelco
como una fuente de recursos, sin considerar
adecuadamente que se requiere invertir para
poder generarlos. Asi, mientras Codelco ha en-
tregado al Fisco 45 mil millones de délares en-
tre 1990 y 2009, la inversion publica en laem-
presa alcanza a USS 17 mil millones en el mis-
mo periodo, siendo la mayor parte de este
monto resultado de la depreciacion de activos y
no de aportes directos del Estado. Hay fuerte
evidencia de que Codelco ha subinvertido res-
pecto de los montos que hubiese requerido
para su funcionamiento, y por ello sus desafios
de inversion en los proximos anos resultan tan
determinantes para el futuro de esta empresa.

Codelco acaba de anunciar una inversion de
USS 2.200 millones para desarrollar la mina
Alejandro Hales, uno de los cuatro proyectos
denominados estructurales, pues resultard en
una transformacion determinante en la corpo-
racion. De la suerte de estos proyectos depen-
dera el futuro de la empresa, a tal punto que su
timonel sefald que, de no realizarse, la produc-
cion caeria a practicamente la mitad hacia el
ano 2019 y el aporte al Fisco desapareceria a
partir de ese momento.

Los problemas de subinversion que ha arras-
trado Codelco y la magnitud de sus desafios fu-
turos plantean, por ende, la conveniencia de
que exista una politica de capitalizacion expli-
cita que opere con una optica de largo plazo tal
como hoy se propone para el financiamiento de
las adquisiciones de armamentos. Arreglemos
dos problemas de una sola vez. Después de
todo, estuvieron atados durante muchos anos.



