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1. La Crisis Financlera
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e|nicios de la crisis subprime
a comienzos del 2007

ePrecios de commodities
alcanzaron record a
mediados del 2008
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El escenario del mercado financiero actual:
volatilidad y temores
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e|nflacion...

e(In) Tolerancia de la economia
mundial al alto precio del
petroleo y de los alimentos

eChina?
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Crecimiento Econdmico Mundial

2008 2009

WEO  WEO Update WEO WEO Update

Abril  Octubre Abril  Octubre 06/11/2008
World Output 3,7 3,9 3,7 3,8 3,0 2,2
Advanced economies 1,3 1,5 1,4 1,3 0,5 -0,3
Frergingand | oo 69 66 | 66 61 5,1
developing economies
USA 0,5 1,6 1,4 0,6 0,1 -0,7
Euro area 1,4 1,3 1,2 1,2 0,2 -0,5
Developing Asia 8,2 8,4 8,3 8,4 7.7 7,1
IChina 9,3 0,7 9,7 9,5 9,3 8,5

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook: Abril 2008, Octubre 2008 y Update 6 de Noviembre de 2008.
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Las caldas del precio
del cobre nunca son
suaves, pero en esta
ocasion el ajuste ha
sido muy acelerado
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Fuente: Comision Chilena del Cobre.
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Precio del Hierro
Iron ore
(Spot a China)
Variacion cierres del 12 de
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Alcance de la crisis
financiera muy
generalizado
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La crisis actual ha afectado practicamente a

todos los activos
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e Busqueda de estabilizacion financiera:

e Paquetes de salvataje financieros valorados en
trillones de dolares

« 18 de Diciembre de 2007: Plan conjunto de Bancos Centrales de Europa, EE.UU.,
Reino Unido, Banco Nacional Suizo y Banco Canada por US$100 mil millones.

e 03 de Octubre de 2008: Plan de EE.UU.. por US$700 mil millones.
e 25 de Noviembre de 2008: Plan de EE.UU. por US$ 800 mil millones.

e Busgueda de la reactivacion: Paquetes de
estimulo fiscal
e China: US$586.000 Millones
«G20
e Obama???
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2. Los mercados de
commodities
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Interés del mundo
financiero por los
commodities

Largo ciclo expansivo de
las economias de la OECD

Oferta restringida

Consumo de China
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Interés del mundo
financiero por los
commodities
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Largo ciclo expansivo de
las economias de la OECD



CESCO Crecimiento de las economias de la OECD
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Crecimiento del PIB
Economias Desarrolladas
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
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Oferta restringida
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Produccion Mundial de Cobre

Var 2007-2002:
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CESCO Diferencia entre la produccion estimada y la

CENTRO DE ESTUDIOS T A .
O L COBREN 158 BIINERIA produccion efectiva de Cobre
400 -
276
218 19§ 253 237
200 -
32
i -
-36
2001 ygs -139
300 + -329 _349
S 457
600 -
800 -
O Adicional estimado
000 - =01
. . 995
1200 Diferencial 4079 [ ]
T 1172
-1400 -
3 =f P o o= oS o ] — | ™l o [T w = L
Ly ] ¥ my ] oo Ly ¥ mp o o] o ] L [ ] o Lo ] = o
Ly ] {u ] ] oo Lye] {u ] 7l 0 o { o | = [ 0 = = |
-— — — — -— — L L | ol L | Ly | il L | L | = |
=

Fuente: Brook Hunt, Macquarie Research, Noviembre 2008
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Consumo de China
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La posicion de China es
clave

para los commodities



CESCO Consumo anual de China en commodities
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DEL COBRE Y LA MINERIA Consumo de Cobre de China
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3. (Qué esta pasando en
China?
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CESCO China 2008:

v Annus horribilis

Temporal de nieve Enero
(El peor en un siglo)
Terremoto Sichuan Mayo

(segundo terremoto mas desastroso de
la historia de China)

Olimpiadas Agosto

(Paralizacion de 3.000 obras de
construccion y de industrias por
motivos ambientales)

Crisis financiera Septiembre
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 Saminario Larrain¥ial ¥ Ragion

Sector inmobiliario y construccion de China: cayendo

China: Construccion y ventas inmaobiliarias
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Fuente: Macquarie en base a Standard Chartered, 2008.



e Apor_te_de los sectores ecqnomlcos al
crecimiento del PIB de China

DEL COBREY LA MINERIA

Industria
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17.8%

Demanda
interna:
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Y
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Fuente: Presentacion de Leonardo Suaréz “Monedas y precio del cobre: ;punto de inflexion?”. LarrainVial.
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H1 2008 increase in fixed asset investment

Per cent
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Millions 43 61 69 98 61 68 18
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Fuente: Presentacion de Empresa Rio Tinto “Commodity Markets” en octubre de 2008. Vivek Tulpule.
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16

Crecimiento del PIB

La relacion de los crecimientos del PIB de las
economias avanzadas y de China es baja

SEVARVA

year-on-year (%)

N\
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/\/\/\\//\/\\

=+==Fconomias Avanzadas === China
1980 - 2009 | 1980 - 1989 | 1990 - 1999 | 2000 - 2009
Coeficiente de Correlacion 0,19 0,43 -0,36 0,40

Fuente: en base a datos del World Economic Outlook Octubre 2008 y Update Noviembre 2008 del Fondo Monetario Internacional
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4. El mercado del cobre
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Preferencia por Liquidez:
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Fuente: StandardBank, Commodities Research. November 13th 2008.
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CESCO Existe una cierta relacion compensatoria entre el precio
CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA o de Cambio del cobre Y el valor del dolar Precio Copre
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===Tipo de Cambio Observado ===Precio Cobre ‘
Coeficiente de Correlacion
) Enero 2005 - Octubre 2008 Oct 2007 — Oct 2008
mensual entre:
Precio del cobre y Tipo de Cambio -0,72 -0,84

Fuente: En base a datos de la Comisién Chilena del Cobre y el Banco Central de Chile. Promedios mensuales.



CESCO Balance de Cobre Refinado

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA )
Balance Cobre Refinado

800 +
600 -
400 +

200 ~

G861
9861
.8

8861
6861
0661
1661
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€661
9661
L6671
8661
6661
T00C

-200 -

-400 -

miles de toneladas de cobre refinado

-600 -

-800 -

-1.000 -

Fuente: GIEC y proyecciones Alfonso Gonzalez.
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China: reconstruccion
de Inventarios
estrategicos



CESCO Crecimiento en los principales productos

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Intensivos en cobre en China

Growth rate
Copper semis
Fower generator

Power cable (thousand km)
House Aircon (min)

Refrigerator (min)

VWashing machine (min)

lce box (min)

Maotor vehicle (min)

AC motor (MW)

Eleciricity-driven hand tools {min)
Transformer (Mva)

Fuente: China metal, Octubre 2008.

2006
8.9%
23.3%
31.1%
B.3%
35 2%
18.3%
59.3%
20.0%
22 2%
2. 1%
16.7%

2007

24 1%
11.1%
15.1%
17.0%
24 5%
13.2%
39.2%
22 1%
29.7%
12.7%
29.4%

Jan-Sep 2008
17.4%
4 3%
69.0%
1.1%
3.0%
16.1%
1.4%
13.6%
11.0%
4 2%
27 6%
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5. ERA de
commodities



e
=
o]
c
=
[
4=
c
@]
O
(O]
<
=
(]
4
c
Q
>
L




e
=
o]
=
=
[
4=
c
o
Q
(O]
<
=
(]
]
c
(O]
>
L




CESCO La participacion en el PIB mundial ha estado

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA Cambiando
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Fuente: Fondo Monetario Internacional



CESCO Politicas Gubernamentales en el desarrollo de

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBREY LA MINERIA China

<A fines de la década de los 70’s comienzan las reformas de apertura
economica y de liberalizacion gradual de precios

ePolitica de liberalizacion econdmica gradual, crecimiento sustentable y con
control politico

«2001: China ingresa a la Organizacion Mundial del Comercio.

eActualmente el sector privado tiene cada vez mayor importancia,
complementando al sector publico.

ePlanes quinquenales

«2008: Plan de medidas de reactivacion econémica valorado en US$ 586.000
millones, lo que incluye el desarrollo masivo de proyectos de infraestructura.

Fuente: The Economist: Country Briefing. El Mercurio: Lunes 10 de Noviembre de 2008.



CESCO Perspectivas para la Demanda del Cobre en China

CENTRO DE

ESTUDIOS

DEL COBREY LA MINERIA

Urbanizacion en China
(millones de habitantes)
1.600
1.400 -
1.200 1
1.000 1
800 1
600 1
400 -l 301 J0 A S s I
200 4 e i B
0 . .
2003 2010 2025
O Rural E Urbano

1.

2.

3.

Tres Factores que Incrementan el
Consumo del Cobre

Urbanizacion e infraestructura;
- claves del desarrollo en China
y del consumo de metales

Aumento de Ingreso Per Capita:

- Meta: Duplicar el Ingreso en 10
anos

- 2000: 900 USS

- 2010: 1,800 US$

Industrializacion:
- Rapido crecimiento del
desarrollo tecnolégico

Fuente: China Statistics Year Book, BHP Billiton. Presentacién D. Hernandez “Competitividad de la Mineria Chilena”



CESCO Intensidad de Uso en Cobre Refinado

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
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Fuente: GIEC, FMI y US Census Bureau.



CESCO Aumento del Consumo de Cobre por Décadas

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
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-500

-1.000

-1.500

@ Mundo B China B EE.UU.

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)



CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el
consumo de cobre

(1960-1969)

Protagonistas del Consumo de Cobre Década

REein

Estados

Suecia

o Unido [

India

-1%

-1%

-1%

5%

Francia

J.R.S.S.

5%

6%

Canada

22%

Japdn

Unidos

31%

-200

-100

800

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)




CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Protagonistas del Consumo de Cobre Década

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el
consumo de cobre

(1970-1979)

Reino Wnidem -2%
Suzas| 2%
Alemania Orien& -1%
Austriia_—_ -1%
Pajses Bajcsl:_ 0%
Bélgica 6%
China 111%
UR.S.S. 112%
Estados Unidos | 12%
Japodn | 21% |
| | [ | |
-200 -100 0 100 200 300 400 500

600

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)




CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Protagonistas del Consumo de Cobre Década
(1980-1989)

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el consumo

de cobre

C

Reinornid

Rupnanta—

Checceslcvaqtr’i

Argentit
Hungria_—

China

-4%

-2%

-1%

-1%

-1%

8%

9%

orea del Sur

11%

Taipei, China

14%

Japdn

16%

Hstados Unidos

-200 -100

100

200

300

400

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)




CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Protagonistas del Consumo de Cobre Década

(1990-1999)

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el
consumo de cobre

-500

IFLE'dEIdl...-iI:.I‘II Husa -13%
| Llos -10%
L= =y == ) |
Japon -9%
. [-3%
Uzbek fm | o
Yugos a\{ia_— -2%
Meaxico 11%
Taipei, China |22
Corea de| Sur 14%
Estados Unjdos 26%
China (8% |
! ! ! ! !
-300 -100 100 300 500 700 900

1.100

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)




CESCO Protagonistas del Consumo de Cobre Década
DEL COBREY L MINERIA (2000-2008)

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el

consumo de cobre

Eetacioa tinid -31%
Reino qu‘di—_
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]
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1

India
Federacieon Rusa 17%
China (252 |
| ! ! ! ! !
-1.500 -1.000 -500 0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)



CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Paises que mas aumentaron y mas disminuyeron el

(1960-2008)

consumo de cobre

Protagonistas del Consumo de Cobre Década

Reino

Hungria
Paises Bajos
Nornuega
Albania

Alermania

Estados Unidos

Corea del Sur

Japdn

China

-3%

0%

0%

0%

0%
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4%

4%

5%

27%
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-500

500

1.500

2.500

3.500

4.500

5.500

Fuente: Elaborado en base a datos del International Copper Study Group (ICSG)




CESCO China ha dominado el crecimiento global de

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBREY LA MINERIA metales 2000_2007
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CESCO Ingreso per capita de China se ha

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA InCrementadO
Ingreso per capita China
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. World Economic Outlook Database de Octubre 2008.
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6. ;Tiene la oferta algo
que decir?



e Curva de costos actualizada en la industria
del cobre

DEL COBREY LA MINERIA

240 -

Alrededor del 10% de la
220 produccion de cobre tiene cash
cost sobre el nivel 170 c/Ib

200 - I

180 4 Copper spot price

160 -
140 -

Alrededor del 55% de la produccion de cobre
tiene cash cost sobre el nivel 100 c/Ib

120 1
100

Cash Cost (c/lb Faid Cu)

20
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Fuente: Macquarie. Costos empresas chilenas en base a datos de Brook Hunt.



e Curva de costos actualizada en la industria
del cobre

DEL COBREY LA MINERIA

240
Alrededor del 10% de la
220 + produccion de cobre tiene cash
cost sobre el nivel 170 c/Ib
200 | B
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Fuente: Macquarie e informacién publicada por las empresas.



CESCO Curva de costos actualizada en la industria
ey T del cobre y precios
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Fuente: BrookHunt, Macquarie Research, Octubre 2008



CESCO Curva de costos actualizada en la industria

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBRE Y LA MINERIA

del cobre y precios

Spot 1,67

Decil 90% 1,70-1,80
Cuartil 75% 1,30-1,40
Cuartil 50% 1,00-1,10

Nivel minimo alcanzado a comienzos del 2000

Décil 90%

Nivel minimo alcanzado a comienzos de los 80

Cuartil 75%

Fuente: BrookHunt, Macquarie Research, Octubre 2008




CESCO .,
SRR Cortes de Produccion

Cu

<Dos de las principales minas de cobre del mundo (Escondida y Codelco Norte), anunciaron
recortes de 10% de su produccion en el afio 2009

eFreeport McMoran, la mayor empresa privada productora de cobre del mundo, anuncié
recortes de produccion aun no cuantificados

eAlrededor del 50% de la produccion de la mediana y pequefa mineria chilena se veria
afectada

eVarios anuncios de detenciones de produccion total o parcial aun en evolucion
eProduccion china de cobre refinado cayendo (8% menos en octubre)
eUna serie de anuncios menores:

eFrontera Copper Corp suspende operaciones de Piedras Verdes (México)

eRussian Copper Co.



CESCO Cortes de Produccion

DEL COBREY LA MINERIA

eBajo cualquier otra circunstancia, estos cortes masivos de produccion serian un elemento
muy positivo para los precios.

«Sin embargo, la caida en la demanda hace que estos recortes solo eviten la acumulacion de
inventarios.

eLa respuesta de los productores a través de estos recortes de produccion se ha dado con
mucha mayor rapidez que en otros periodos de caidas de precios

eHasta ahora los mayores recortes se han dado en zinc, acero, hierro y niquel.

«Si estos recortes son efectivos y mantienen los inventarios en niveles relativamente bajos,
una reactivacion de la demanda haria reaccionar rapidamente a los precios.



CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

/. Tendencias y Desafios de la
Mineria Chilena




CESCO Del enclave a la integracion

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

La Mineria del Cobre aumenta su impacto en la
economia chilena

N

o
(62
|

Multiplicadores Sectoriales
(Matriz Insumo-Producto)
[

o
|

1962 1986 2003

m Promedio @ Cobre

Fuente: Presentacion de Jorge Marshall en Seminario SONAMI.



CESCO La mineria es la actividad con

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y Lo MINERIA mejores remuneraciones

Agricutura y Silvicultura

Construccion

Comercio, hoteleria,
restaurantes

Pesca

Industria (No Metalica)

Industria (Metalica)

Gobierno y Defensa

Educacidon

Electricidad, gas y agua

Servicios Financieros

Mineria

0

100000 H L B BB B B
200000 BB L B B L
300000 H BT L B
400,000 4 — L LB

500000 1 — |— —

§00.000 {1 +—{

700000

800.000

900.000

1.000.000

Ingreso Imponible Mensual Promedio

Fuente: Superintendencia de AFP.



CESCO

arooxcsioos — ““NO todo lo que brilla es cobre™

DEL COBREY LA MINERIA

SQM 1.188
CAP (CMP) 1.583
Molymet 2.653
Sal Lobos 350

Fuente: Elaborado en base a informacién publica.



CESCO Contribucion de la Mineria a los Ingresos Fiscales

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
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Fuente: Elaborado en base a datos de Dipres



CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

Regla del Superavit Estructural
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Fuente: Elaborado en base a datos de Dipres
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Oferta de cobre en
Chile



CESCO

cenTro ot estunios Estructura de la mineria del cobre en Chile
DEL COBREY LA MINERIA

NO° de
Produccién anual | Numero de Volumen de Empleados
(Toneladas de cobre) | Empresas (Mmo\:“zggaesu s$) Totales
(2007)
M?nr:ﬂa > 30.000 19 40.000 34.745
“ﬁﬁgﬁf‘; 10.000 - 30.000 29 2.500 7.560 @
Pl\jﬁ]ﬁi”aa < 10.000 2.050 @ 400 8.438 @

1. Promedio mensual 2007

2. Mineria Metdlica

Fuente: Instituto de Ingenieros en Minas de Chile, ENAMI, Cochilco, SONAMI.



gTE§Eng La mediana y pequeia mineria del cobre han tenido
un crecimiento positivo entre el ano 2002 y 2007

DEL COBRE Y LA MINERIA
R

Codelco - 4 %

Anglo American - 13 %

Enami - 47 %

Antofagasta Minerals . -7 %

Candelaria I -9 0p

Otros _ 13 %

-100 0 100 200 300 400 500 600 700 800
Miles de T.M. de cobre fino

Fuente: en base a datos del Anuario 2007 de Cochilco.



CESCO Ley de cobre de principales minas y proyectos chilenos
CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBRE Y LA MINERIA
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Fuente: Elaborado en base a datos de Brook Hunt



CESCO Las regiones mineras son las que mas

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBREY LA MINERIA Crecen

Crecimiento del PIB entre 1990-2006

7,0

6,0 -

5,0
4,0 -

3,0 -

2,0 -

1,0 -

0,0 -

Mineras Agricolas Industriales
@, 1, 1, 1v) VI, VI, 1X) (V, VIII)

Fuente: Presentacion de Jorge Marshall: EI Mercado del Cobre y la Economia Nacional. 7 de Agosto 2008.



CESCO Operaciones mineras en la | Region

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

*Cerro Colorado

*Proyecto “Pampa Hermosa”
de SQM (yodo)
eSalar de Tarapaca (Sal Lobos)

Minera Haldeman

Quebrada Blanca

*Collahuasi

Fuente: Cochilco e imagen de escolares.net de Terra.



CESCO Impacto de la mineria en el producto regional

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
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Fuente: Banco Central de Chile



CESCO Impacto mineria en empleo

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
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10%
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Fuente: INE




CESCO

Proyectos de inversion en un ambiente de

CENTRO DE ESTUDIOS i i
DEL COBREY LA MINERIA Incertldumbre
Status
Inversion
A | 2
ANo puesta Compafia Proyectos (Millones de Region (a ] 5 de
en marcha US$) Noviembre
2008)
CODELCO Andina| E£XPansion a 94 KTpPD 730 v Confirmado
(Fase I)
2009 )
IN N Vv
Centenario Copper Franke 172 [ 'nSformuai'gn
I I
Sin nueva
CODELCO Pilar Norte 120 Vi informacién
in n \Y
Sulfuros RT 220 [ ) Sf ue.?
CODELCO INTOrmacion
Gaby (Exp. 170 MTM) 202 1 Confirmado
Fase Il
AUR Resources Andacollo Hip6geno 336 Y, Confirmado
2010 Esperanza 1.900 [ Confirmado
Los Pel b )
Antofagasta os melampbres 925 vV Confirmado
) (Ampliacion I1)
Minerals Sin nueva
Antucoya 200 [ . ! .,
informacion
Ao AMESTIEEN, Collahuasi A. Fase | 750 Confirmado
Xstrata
vele ac&rfxes it Tres Valles 102 v Confirmado

Fuente: Elaboracién de CESCO en base a informacion publicada en Mineria Chilena, ElI Mercurio, SEIA e informacién publicada por las empresas.




Proyectos de inversion en cobre
Anglo American | Expansion Los Bronces 1.744 R.M. Confirmado
Barrick Pascua-Lama 2.400 1 Confirmado
Pascua-Lama
Barrick (extraccion y proc. 200 [l Confirmado
2011 caliza)
. Minera Catania Verde .
Sinocop 25 [l Confirmado
(Fase 1)
Sin nueva
XSTRATA Lomas Bayas Il 200 [ . .,
informacion
Post 2011 Kinross, Barrick Cerrro Casale 2.400 1 Confirmado
Post 2011 Antf)fagaSta Los Pel.am_tfres 3.200 \Y Confirmado
Minerals Ampliacién
Anglo A i , . .
Post 2011 nglo American Collahuasi A. Fase Il 3.200 I Confirmado
Xstrata
Post 2011 | Freeport/Codelco Ampliacion El Abra 450 I En evaluacidn
XSTRATA .
Post 2011 L. y El Morro 2.500 1l Confirmado
Metalica
2012 Pan Pacific Cooper Caserones 1.700 1 Confirmado
i Sin nueva
2012 BHP Billiton Complejo de 3.500 1 _ e
desalinizacion de agua informacion
2013 BHP Billiton Escondida Fase V 3.250 Il Confirmado
in nueva
2013 Teck Cominco Relincho 1.000 [l . . ue .,
informacidén
2013 Andes Copper Vizcachitas 1.000 \% Confirmado

Fuente: Elaboracién de CESCO en base a informacion publicada en Mineria Chilena, ElI Mercurio, SEIA e informacién publicada por las empresas.
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2014  |CODELCO Norte| Mina Ministro Hales| 900 I sin nueva
informacion
CODELCO Expansion a 230 Sin nueva
2015 Andina KTPD (Fase II) 4.800 v informacion
2017 copeLco | renmiente (Nuevo | o4, VI Sin nueva
Nivel Mina) informacion
2018 CODELCO  |Chuqui Subterranea|  1.900 1 _sinnueva
informacion
_ Sinocop, Minera Catania 30 " Sin nueva
Tongling Group| Verde (Fase Il) informacion
Sinocop, Minera Catania .
- : 1] E I
Tongling Group| Verde (Fase IlI) 300 1 SVallacion
_ CODELCO y Parque eolico 36 I Sin nueva
Seawind Minera Gaby informacion
TOTAL 42.042

Fuente: Elaboracién de CESCO en base a informacion publicada en Mineria Chilena, ElI Mercurio, SEIA e informacién publicada por las empresas.




CESCO

Proyectos de inversion en otros minerales

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBRE Y LA MINERIA | » Status
nversién
Afio puesta X ) al 25 de
pu Compafiia Proyectos (Millones de Region ( )
en marcha Noviembre
UsSs$)
2008)
Mineria No
Metéalica
in nuev
2010 SQM Pampa Hermosa 1.000 I . = ue .?
informacidn
Sociedad Chil '
ocieda . rena Planta la Negra 13 I . Ui nue\./,a
del Litio informacidn
ACERO
E ion H hi [
2010 L xpansién Huac ipato y 9 420 Vil . Sin nueyf’al
procesamiento acero informacidn
HIERRO
S911 Santa Fe -JSW Complejo Minas 500 " . Sin nue\(f';l
Steel Atacama informacidn
T SlE Hierro Atacama |y I, 1 e n .Sln nueyg
Los Colorados informacion
Molibdeno
2011 BHP Billiton La Negra 125 Il . S nue\.’?
informacidn
S00E Molymet Complej_f) Portuario 124 I . Sin nueyf';l
Mejillones informacidn
2010 CODELCO Planta Mejillones 115 Il . Sl nueyg
informacion
2010 XSTRATA Alto Norte 40 I . Sl nue\.’?
informacidn
Carbén
2010 Copec y Ultramar Minera Isla Riesco 50 X1l Confirmado
Total otros
minerales 5 987

Fuente: Elaboracién de CESCO en base a informacion publicada en Mineria Chilena, ElI Mercurio, SEIA e informacién publicada por las empresas.




CESCO COMENTARIOS FINALES

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

- Necesario distinguir entre lo esperable para los proximos 2 a 3 trimestres
y el largo plazo

- Significativa recesion en paises OECD

- Creciente relevancia de paises emergentes

- En el momento y en el lugar correcto (productor de commodities para una
demanda emergente sin precedentes)

- Aprovechar la oportunidad requiere adecuado manejo de la mayor renta
generada y una imbricacion mayor de la otros sectores del pais,
fundamentalmente empresarios, con la mineria
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