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Fuerte demanda de China e India sustentan
altos precios del cobre en proximos 5 anos

USTO cuandoel cobrese en-

caminaba a superar los US$

4 porlibraen la Bolsade Me

tales de Londres la semana

pasada, los analistas del ban-

co de inversién Deutsche
Bank bautizaron aquel momento
como “tormenta perfecta” parasin-
tetizar en dos palabrasel frenéticora-
lly de precios. Esto recordd el esce-
nario previo a la crisis global, cuan-
do la libra de metal lleg6 a un
histérico US$ 4,07 el 3 de julio de
2008. Pero a diferencia de aquella
oportunidad, esta vez los expertos
creen que el commodity puede se-
guiralalzaeinclusoempinarsea cer-
ca de USS5 la libra durante 2011.

© Precios al alza
En el corazon de este nuevo boom
del cobre se encuentra el fuerte de-
sarrollo urbano y de infraestructu
ra en China e India en los proximos
25 anostiene color cobre. Una fuer-
te demanda por el metal que no po-
dra ser satisfecha por oferta de las
minas existentes y proyectadas (ver
. “El cobre es oro rojo”,
dijo Jeremy Gray, director mundial
de recursos del banco Standard
Chartered Plc en Hong Kong.

Y mientras Juan Carlos Guajardo,
director ejecutivode Cesco, cree que
como promedio el precio del cobre
se mantendra porsobre los US$ 3en
los proxmos tres a cuatroanos, Juan
Esteban Fuentes, consultor senior de
CRU Strategies, vamasalldy estima
que el precio del cobre llegard a
USS$ 3,27 hacia 2015. “Para el 2020
proyectamos valores nominales en
torno a US$ 2,6 por libra (...), vere
mos un mercado con buenos precios
en los proximos 10 anos. (Aunque)
tododepende de China”, proyecta el
especialista de CRU, una de las ma-
yores consultoras de materias pri-
mas en el mundo.

Sin embargo, John Tilton, acadé-
mico de la Escuela de Minas de la
Univesidad de Coloradoen EEUU, es
mads cauto y dice que los precios
reales del cobre son dificiles de pre-

deciracuatro anos plazo. “Este pre-
cio puede ser mds alto o mas bajoque
el precio actual, dependiendo de
cudnta nueva capacidad (de pro-
duccion) se agregue a la economia
mundial en este periodo”, afirmael
también profesor del Centro de Mi-
nerfa de la UC. Con todo, la préxi-
ma semana Cochilco subiria las
perspectivas para 2010 y 2011.

© Demanda en las nubes
Detras del fuerte rally de precios, hay
una ecuacion fundamental. Segun
cifras del CRU, en los préoximos 25
anos la oferta de cobre en los yaci-
mientos existentes, proyectados y
probables, estardn lejos de satisfa-
cer lademanda por el metal. “Nece-
sitamos siete nuevos (yacimientos
como) Escondida para cumplir con
la demanda hasta 2035", afirman
en CRU, que estima un déficit de 11
millones de toneladas para el 2035.
Mientras hoy el consumo de cobre
escercanoalos 18 millones de tone-
ladas, se espera que en 25 afios mds
llegue alos 36 millones de toneladas
métricas. “Necesitaremos mas co-
bre en los proximos 20 anos del que
yase ha extraido en los tltimos 110
anos”, sentencié el CEO de la mi
nera Ivanhoe, Robert Friedland.
Y es que la irrupcion de China
como gran potencia econémicay el
cambio del eje del consumo desde
occidente a oriente estd revolucio-
nando el mercado. China va rumbo
acasi triplicar su uso anual de cobre
a 20 millones de toneladas en 25
anos. Seguin datos de Cesco, mien-
tras en la década del 60 y 70, EEUU
y Japon lideraban la expansion en
consumo de cobre, en ladécada pa
sada China ya habia roto con esa
hegemonia (ver infograffa).Y al gi-
gante chino se agregard también In-
dia en las proximas décadas como
gran consumidor mundial. Ambos
paises concentrarin mas del 62%
de lademanda global del metal rojo
hacia 2035. Si se agregan paises del
sudeste asidtico al consumo para
ese afo, la cifra sube a mas del 70%

LA FUERTE ALZA DE CONSUMO DE CHINA AL 2035

del consumo. “Hay una fuerte pre-
sion de demanda y varios proyec-
tos que van a entrar en operacion
en los proximos afios, que van a ser
mas viables. Pero estamos lejos de
unasobreoferta, al contrario”, des-
taca Erik Heimlich, de Cochilco,
quien es presidente del Grupo In-
ternacional de Estudios del Cobre.

Adicionalmente, los especialistas
coinciden en que el aumento de la
demanda tiene aliados como lasba
jastasasdeinterésy la debilidad del
dolar. “También el costo de inver-
sion por tonelada de cobre ha au
mentado 75% desde 1985 a la fecha,
hay una brusca caida en las leyes de
los yacimientos y muchos de los
nuevos proyectos, en Africa por
ejemplo, son inestables. Estos facto-
res han limitado la oferta”, comple-
menta René Merino, gerente de Es-
tudios de la Sonami.

En laactualidad, la produccién de
cobre refinado estdentre17y 18 mi-
llones de toneladas (dominada por
Chile, Peruy EEUU) y nose esperan
muchos cambios al 2035.

© Irrupcion de China y usos
“Cuando Chinadespierte, el mun-
do temblara”. Nadie en Occidente
puede negar que esta profecia de
Napoledn hace 200 afos se hacum-
plidoacabalidad. Y es que los nime-
ros ligados a la urbanizacion del gi-
gante asidtico sorprenden: cinco
millones de edificios seran cons-
truidos en China y unas 221 ciu-
dades tendrdan mds de un mi-
116n de personas a 2025, se-
gununreporte de Mckinsey
Global Institute, que pro- 10
yecta que el PIB del pais
asidtico se multiplicara
por cinco en 15 afos.
Incluso,  David
Mohler, vicepresi-
dente de Duke
Energy, dice que
China cons-
truird ciuda
des paraalo-
jar a 350

Demanda mundial de cobre por paises y regiones

en millones de toneladas métricas

millones de personas (la poblacion
de EEUU) hacia el 2025 y que para
eso tendrd que construir una red
eléctrica equivalente a todo lo que
tiene el pais del Norte.

Y el papel del cobre en este plan
chinoesclave. El metal esunodelos
mejores conductores de calor y elec-
tricidad y es utilizado para cons-
truir edificios, automaviles y elec-
tronica. Segun ProCobre, el metal
estd incorporadoa la trama funcio
nal de las viviendas, tanto en forma
decableado eléctricoy caneriasde
aguay gas, comoensistemas de
calefaccion, aire acondiciona
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ITUPCION A€ 10S AUTOS E1ECTTICOS € Ni-
bridos ha aumentado el uso. “El
cambio de sistemas de transmision
de tipo mecdnico auno electromag
nético en nuevos automoviles efi
cientes incluirdn ocho kilos adicio-
nales de cobre, a los 20 que actual-
mente usan en promedio. Este
nuevo sistema dard lugar a vehicu-
los mads livianos y mas eficientes™,
aseguran en Procobre, La masifica-
cion de los Smartphonesy otros ar-
ticulos electronicos también ha in
fluido en la demanda por cobre,
aunque marginalmente. “Los nue-
vo usos para el cobre son un proce-
solentoy los autos eléctricos no tie-
nen unimpacto concretoahora (...).
El caso de articulos eléctrénicos es
mas relevante. Hay productos sofis-
ticados, como juegos y smartphones.
Hay una masificacion, aunque hay
menos cantidad de cobre por uni-
dad”, explica Guajardo, de Cesco.

O Los riesgos
Pese a que los especialistas dicen
que hay fundamentos poderosos

aurante Cinco meses. En 10S proxi-
moscincoa 10 anos, anade el exper
to, los precios reales de cobre po-
drian caer en la medida que entre
nueva capacidad de produccion.
Debilidad de China y délar: Gua-
jardodice que las medidas de enfria-
miento de la economia china tam-
bién podrian golpear el precio, asi
como una repentina fortaleza del
del dolar (lo que hace caer el precio
de los commodities). Pero “el cobre
tiene fundamentales poderosos, por
lo que tiene que haber algo muy
fuerte para que golpee el precio y
tampoco se ve algo asi en el corto
plazo”, sostiene el experto de Cesco.
Hedge Funds: Para Juan Esteban
Fuentes, la irrupcion de fondos de
inversion en el mercado del cobre
-que explican cerca de un 34% del
precio- puede traer volatilidad, pero
también sefnala que los riesgos apun-
tan a un alza de los valores del me-
tal: huelgas y proyectos en carpeta
que nose concreten. “Pero no vemos
riesgos para los buenos precios en los
proximos cuatro afos”, dice.@
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sistemas de transporte ma-
sivos podrian ser construidos.

40

milmillones demetros’ de
superficie seran construidos
encincomillones de edificios.

millones de habitantes
seagregaranalapoblacion
urbanaen Chinahacia2025,
mas que lapoblaciénactual
deEstados Unidos.
ciudades tendranmas deun mi-
liénde personas. EnEuropahay 35. SMARTPHONE
Un equipo inteligente contiene alrede-
dorde 20 gramos demetal rojo.
5 ENERGIA EOLICA
Unaturbina de viento de TMW (mega-
mil millones de metros®de vatio) contiene 4,4 toneladas de cobre,

caminos seran pavimentados.

COMPUTADORES

mil edificios podrian serrasca-
cielos,loqueesequivalentea
10 ciudades como Nueva York.

Segun estudios de Procobre, un PC
tiene en promedio unkilo de cobre.

AUTOS ELECTRICOS E HIBRIDOS
Mientras un auto a gasolina usa en pro-
medio 20 kilos de cobre, los hibridos y
eléctricos se acercan alos 30 kilos.

veces semultiplicara el Pro-
ducto Interno Bruto de China
enl5anos.

Proyeccién de oferta y demanda de cobre
Enmillones de toneladas métricas.
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Protagonistas del consumo de cobre por década
Pafses que mas aumentaron y disminuyeron el consumo de cobre. Variacion %.
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Proyeccién de precio del cobre hadia el 2015
Precio nominal anual en centavos de dolar la libra.
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