CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA

HACIA DONDE VA LA MINERIA
EN LATINOAMERICA:
ANALISIS Y PROYECCIONES

Juan Carlos Guajardo B.
Director Ejecutivo

Lunes 27de Septiembre de 2010




CESCO wwaicesco.cl

CENTRO DE ESTUDIOS .
DEL COBRE Y LA MINERIA http://blog.cesco.cl

C Cesco es un centro de estudios en materias mineras establecido
en Santiago en 1984.

C' Sus miembros son profesionales ligadas a la mineria y con
interés en politicas publicas.

C Convoca anualmente a la industria del cobre-mundial en
Santiiago durante l'a oSemana Ce
asistieron 1.700 lideres de la mineria mundial.

C' Cesco obtiene 100% de su financiamiento a partir de sus
actividades (Cena Cesco, Conferencias). 4 Autonomia
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1. AMERICA LATINA Y LA
INDUSTRIA MINERA
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1.a EXPLORACION




CESCO Presupuesto de Exploracion Metales No Ferrosos

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA Presupuestos de exploracion por region, 2009

[presupuesto total de 1.846 empresas por US$ 7.320 millones)

Pacifico/Sudeste
Asiatico
Estados Unidos 0%
%

América Latina

26%
Australia
13%
Antigua Unidn Soviética
7%
Africa
15%
Asia Continental
6%
Europalotros Resto del Mundo
Canada L% 17%

16%




c ESCO Presupuesto de Exploracion Metales NoFerrosos
DEL COBRE Y LA MINERIA 2005-2009
(como porcentaje de los totales mundiales de exploracion anual )
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CESCO Chile y Peru concentran el 40% de los
CENTRO DE ESTUDIOS prospectos mineros de cobre

DEL COBREY LA MINERIA

Periodo 2009-2020
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1.0 PRODUCCION




CESC Produccion Minera de América Latina en el mundo
2009
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CESCO A.L. en la produccion minera mundial

DEL COBREY LA MINERIA ORO
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CESCO A.L. en la produccion minera mundial
CENTRO DE ESTUDIOS PLATA

DEL COBRE Y LA MINERIA
2009
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CESCO A.L. en la produccion minera mundial
CENTRO DE ESTUDIOS MOL'BDENO DE MINA

DEL COBREY LA MINERIA
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CESCO A.L. en la produccion minera mundial
CENTRO DE ESTUDIOS |\||QUE|_

DEL COBREY LA MINERIA
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CESCO A.L. en la produccion minera mundial
CENTRO DE ESTUDIOS BAUXITA

DEL COBREY LA MINERIA
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CESCO Produccién minera mundial de Carbén
CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBREY LA MINERIA
AColombia: Con un gran potencial para Pais 5::;']
nuevos proyectos, _Importantes Reservas o > 529 Mt
de Carbdn de 17 billones de toneladas. —
Estados Unidos 981 Mt
India 452 Mt
| Australia 323 Mt
Sur Africa 244 Mt
Rusia 241 Mt
Indonesia 231 Mt
Polonia 90 Mt
Kazakhstan 83 Mt
Colombia 72Mt
s 73,5 Mt in20Qgell
opssmel g




CESCO A.L. en la produccion minera mundial
DEL COBREY LA MINERIA COBRE DE MINA
2009

cnie | 1°

Peru

México

Brasil

Argentina

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000
Miles de TM




CESCO Ameérica Latina es por lejos la region con mayof

CENTRO DE ESTUDIOS produccic')n de cobre
DEL COBRE Y LA MINERIA

Copper Mine Production by Region

Thousand metric tonnes
Source: ICSG
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Produccién de cobre de Chile por fuente

Estatal (Codelco) y Privada
1985-2009
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S Participacion de Chile en la Produccion Mundial de Cobre de Mina
c E CO (% de la produccion mundial)

CENTRO DE ESTUDIOS 1950-2015 T Real
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CESCO Produccion de Cobre por compania en Chile

CENTRO DE ESTUDIOS Anualizada
DEL COBRE Y LA MINERIA Toneladas

Diciembre 2006 a Junio 2010
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Produccidon de Cobre por compainiia en Chile

Anualizada

Toneladas
Diciembre 2006 a Junio 2010
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1.c INVERSION




et eree (s e e Inversion Minera por Paises
DEL COBREY LA MINERIA en AmérICa Latlna
Principales Paises con mayor inversion minera
Presente década
Pais Total Inversion proyectada
Brasil US$ 57.000 Millones
Chile US$ 50.000 Millones
Peru US$ 40.000 Millones
Colombia US$ 24.000 Millones
México US$ 21,75Millones
Argentina US$ 12,728/illones
Aproximadamente 200 mil millones de dolares de inversion




Inversion en

Proyectos

L -
J'L'\/ 53

Peru: k Fon A

. Las Bambas ] i i
ACobre(Cu), Oro(Au) y Molibdeno. US$ 4200 millones E }

Il. Pampa del Pongo gy . &
Aierro(Fe). US$ 3000 millones Trujilla’, o
MNanjinzhao Group Co. Ltd. Zibo 5 P eru

IIl. Toromocho N kl
Cobre(Cu). US$ 2200 millones K b
Kchinalco Lima®

IV. Quellaveco b,
KCobre (Cu) y Molibdeno (Mo). US$ 1000 millones W N
ACompafiia Minera Quellaveco S.A. it :

V. Minas Conga
fOro (Au), Cobre (Cu) y Plata (Ag). US$ 900 millones
Avinera Yanacocha S.A.

VI. Tambogrande
foro (Au), Zinc (Zn), Cobre (Cu), Plata (Ag) y Plomo (Pb). US$ 400
millones
Avianhattan Sechura S.A.

VII. Alto Chicama
fOro (Au), Plata (Ag) y Cobre (Cu). US$ 370 millones tofagasta

Marrick Misquichilca S.A.
VIIl. San Gregorio
&inc (zn), Plomo (Pb), Plata (Ag), Bismuto (Bi) y Cadmio (Cd). US$
200 millones
fSociedad Minera El Brocal /Cominco.

[1E]

Chile:
I Expansion CODELCO Andina
I Cobre (Cu). US$ 4.800 millones
A CcoODELcO
Il. Pascua-Lama
fOro (Au) y Plata (Ag). US$ 3.000 millones
ABarrick Gold Corp. (Canada 100%)
Il. Cerro Casale
Horo (Au) y Cobre (Cu). US$ 4.200 millones
Mlacer Dome Inc. (Canada 51%), Arizona Star Resources
(Canadéa 25%), Bema Gold Corp. (Canada 24%).
All. Escondida fase VI
ACobre (Cu) US$ 4.600 millones
ABHP Billiton (Australia/Reino Unido, 100%).
IV. Ampliacion Los Pelambres
ACobre (Cu). US$ 3. 200millones
Aantofagasta Minerals (Chile 60%), Consorcio Japonés
(40%).

rehipidiagn i
d Fﬂ{n.ﬂndez Valparaiso
(Ehile} .= 5

Concepcitn

Mineros

Argentina:
. Potasio Rio Colorado

A Cloruro de Potasio. US$ 4.500
A Rio Tinto

IV. Agua Rica
Koro (Au) Cobre (Cu)y
Molibdeno (Mo). US$ 2500

Il. Alumbrera

Oro (Au), Cobre (Cu) y Metal Doré. US$

1275

Il. El Pachon
ACobre (Cu) US$ 2500 millones.
Astrata.

Il. Veladero
foro (Au) y Plata (Ag). US$ 100
millones.

- Aomestake de Argentina S.A.

e Ill. Cerro Vanguardia

AOro (Au) y Plata (Ag). US$ 80
Avanguardia S.A.

V. Cordon Esquel
foro (Au).
A a Inversion estimada de este
proyecto desconocida.




Inversmn en Pro ectos Mineros

I. Cafién del Rio Cauca
Koro (Au), Cobre (Cu), Plomo (Pb), Zinc
(Zn).
Il. Batolito de Piedrancha-Guachavéz
KOro (Au), Cobre (Cu)
lll. Serrania de Lucas
KOro (Au), Plata (Ag), Cobre (Cu).
IV. Tararia
Koro (Au).
V. Batolito de Mandé

Kobre (Cu), Oro (Au), Molibdeno (Mo).4
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México: US$ 4.200 millones
I. Pefiasquito
MProduccion de Plomo (Pb), Zinc (Zn), Plata (Ag) y Cobre (Cu). US$
149 millones
[Este Yacimiento corresponde a Western Silver.
Il. Mulatos
MProduccion de Oro (Au). US$ 80 millones
Anlamos Gold.
Ill. EI Chanate
MProduccion de Oro (Au). US$ 70 millones
ACapital Gold.
IV. Ocampo
Aroduccion de Oro (Au) y Plata (Ag). US$ 220 millones
Asammon Lake Resources.

V. Ixhuatan

MProduccion de Oro (Au) y Plata (Ag).
Alinear Gold Corp.

F
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Peru
Lima™ |

Fal c
Vengzuela

Bolivia:
I. Mina Caracoles
Astario (Sn).
A mpresa Minera Caracoles.
Il. Mina Huanuni
Aestario (Sn).
Korporacién Minera de Bolivia.
lll. La Joya
Koro (Au)
J IV. San Cristébal
Mlata (Ag).
Minera San Cristdbal S. A.
V. Don Mario
ACobre (Cu), Oro (Au).
VI. Cerro Rico
MPlata (Ag), Zinc (Zn), Estafio (Sn).

—




CESCO Inversion Minera en Perl
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Principales Proyectos
de Inversion Minera

Chile
(Sobre 1500 millones de
dolares)

Afio puesta en

Inversién

marcha Compaiiia Proyectos (Millones de USS$) Region
2015 CODELCO Andina | EXPansion a 230 KTP{ 4.800 v
(Fase Il)
2015 Kinross, Barrick Cerro Casale 4.200 1
2018 BHPBiIlliton Escondida fase VI 4.600 1l
Post 2011 Antofagasta Minerals Los Pe.'a”.‘,b res 3.200 Y
Ampliacién
2015 Teck Cominco Expansion Quebrada 3.000 |
Blanca
2017 Teck Cominco Relincho 3.000 1l
2013 Barrick PascualLama 3.000 1
2014 New Gold (GoldCorp) El Morro 2.500 1l
2015 Anglo American, | - oahuasiA. Fase II 2.450 |
Xstrata
2012 Anglo American Expansion Los Bronce 2.400 R.M.
2013 CODELCO Norte Mina Ministro Hales 2.333 1]
2010 Antofagasta Minerals Esperanza 2.300 1]
2013 Pan Pacific Cooper Caserones 2.000 i
(Lumina Copper)
2015 BHP Billiton Escondida Fase V 2.000 1]
2018 CODELCO Chuqui Subterranea 2.000 1]
2014 Minera Quadra Mining | o3 Gorda 1.900 I
Chile
2017 CODELCO Teniente (Nuevo Nivel 1.533 Vi
Mina)
- Lundin Mining Proyecto chileno - 1.500 m

argentino: Las Flechas|




CESCO Inversion Extranjera en Chile

CENTRO DE ESTUDIOS

DEL COBRE Y LA MINERIA 1974-2009 y déecada actual
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CESCO Proyectos de Inversion Minera
CENTRO DE ESTUDIOS BRASIL

DEL COBREY LA MINERIA
40.000 2008 - 2012
37.341
35.000
30.000
Inversion Total; US$ 57.000 millones
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CESCO Proyectos de Inversién Minera
CENTRO DE ESTUDIOS i
DEL COBREY LA MINERIA Argentl na
2008 - 2012
Argentina- Proyeccion Minera a 2015
Proyecto Provincia Inversion (US$
Millones)
Cerro Vanguardia Santa Cruz 80
(ampliacion)
Sierra Grande Rio Negro 100
Navidad Chubut 450
Cerro Negro Santa Cruz 400
Veladero (ampliacion) San Juan 100
Gualcamayo (ampliacion) San Juan 90
Pascuai Lama (25% del [l Region / San Juan 675
capital segun localizacién
de las reservas)
Potasio Rio Colorado Mendoza 4.500
Casposo San Juan 45
Alumbrera Cobre (Cu) Distrito deHualfin 1.275
El PachénCobre (Cu) San Juan 2.500
AguaRica Cobre (Cu) Catamarca 2.500
Inversion Total Minera Argentina a 2015 12.725
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2.- TENDENCIAS Y
PERSPECTIVAS




CESCO Contexto Internacional
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El 2009 fue un ano de duros embates para la Industria Minera Internacional

v'La economia mundial se

colapsd en la segunda mitad

del 2008 y afectd 2009 v'El entorno mundial
recesivo impacto a
todos los sectores
industriales

v'México enfrentd paros s «u s
huelgas, incremento del - -
costo de energia, y sufrid

retrasos en proyectos de
exploracion

v'La fortaleza
industrial de China
soporta la demanda
mundial de minerales

V Se reactiva el
debate tributario en
muchos paises
mineros

v América Latina se mantiene V China se ha convertido en
a la cabeza en la atraccion de la seg_unda economia
inversiones para exploracion mundial, y primer productor
minera (26%) de automoviles




CESCO Contexto Internacional

CENTRO DE ESTUDIOS Paises Consolidados

DEL COBRE Y LA MINERIA

México
Perd VPlatay cobre
VDiyergidad y V Crecimiento en
crecimiento

base a exploracion

VRol de comunidade
y medio ambiente

Brasil

VHierro, niquel y
bauxita. (Grafito,
manganeso, tantalio y
niobio)

Chile

VTransicién haciaun

sector minero maduro VValey Petrobras se

benefician de las
reformas

V Crecimiento de la mineria
del cobre en base a

expansiones VBrasil produce 46

minerales industriales,
22 metalesy 4
hidrocarburos

VEscasez de energiay
agua

VVentajas competitivas
muy nitidas en el cobrey
minerales no metalicos




