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Juan Carlos Guajardo

“a demanda de commodities

metalicos se va a mantener por
ios historicos”

Para el Director del Centro de Estudios del Cobre y la Mineria, es muy dificil
que Ja industria mundial de commodities incremente su produccién al ritmo
- que estd exigiendo la demanda, lo que exphcana los altos precios de estos
productos, los cuales, a su juicio, debieran mantenerse por un largo tiempo.
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2 Cémo se han comportado
los commodities
» metalicos?

Desde ¢l 2003, se ha visto un cam-
bio de tendencias muy fuerte en los
commodities, ya que sus cotiza-
ciones variaron desde niveles his-
toricamente nmuy bajos -como los
observados el afio 2002- a valores
muy altos. Y en un lapso muy breve
de tiempo,

{Qué razones han influido en
esta escalada de precios?

El factor mds importante, que
también explica lo que ha estd-
do sucediendo con fuerza con los
commodities agricolas en los al-
timos meses, ha sido la entrada al
mercado de una gran cantidad de
consumidores. Hablamos, princi-
palmente, de millones de personas
de paises que eran pobres v que han
aumentado sus niveles de ingresos
y, por lo tanto, su nivel de consu-
mo, lo que ha generado una presion
en la demanda.

Esta tendencia, ;debiera
bajar, mantenerse o subir?

A mi entender, no se va a detener
facilmente. Las tasas de crecimien-
to de China, India, Brasil v Rusia
conforman una presién muy fuerte
en el mercado mundial. Todos estos
paises generan potenciales nuevos
consumidores de electrodomésti-
cos, los cuales se fabrican con un
importante componente de cobre,
situacion que tenderia a mantener-
se por varios afios mas.

{Cudl es la actual situacion de
los commodities metalicos?

Estamos en medio de un periodo de
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ajuste, donde la economia mundial
se enfrenta a una situacion que no
se habia vivide en décadas, proba-
blemente desde el tiempo de la re-
construccion de la Segunda Guerra
Mundial.

{Cuanto tiempo mas debiera
durar esta transicion?

Varios afios mas. Si bien la deman-
da de commodities debiera tener
patrones ciclicos, es decir, podria
bajar algunos puntos porcentuales,
en general, la tendencia de la de-
manda de commodities metalicos
se va a mantener por sobre sus pro-
medios histdricos.

iDe qué forma afecta a
las potencias econdmicas
tradicionales esta alza?

Estos paises ya han tomado algu-
nas medidas, Silenciosamente, se
ha producido una deslocalizacion
de muchas empresas del primer
mundo, de lo que se conoce como
industria secundaria (manufacture-
ra), desde EEUU y Europa, hacia
Asia. Las economias de estas gran-
des potencias tenderan a ser mas
dependientes de las altas tecnolo-
glas y servicios, lo que significard
un cambio estructural en como se
distribuiran las actividades econé-
micas en el mundo.

{Qué ocurre en el caso de
Chile, cuya economia es
dependiente del cobre?

En esta transicion mundial, Chile
estd en el lugar correcto, ya que
somos productores de un bien que
es altamente demandado y que,
ademds, estd costando mucho pro-
ducir. Por otra parte, tenemos con-
diciones de estabilidad politica,
experiencia, recursos humanos ¢
infraestructura, lo que permite que
en estes momentos podamos pro-
ducir el mineral de forma mads rapi-
da que otros paises.

{Queé podria pasar por el lado
de la oferta mundial?

En el caso concreto del cobre, no
¢reo que exista un incremento en la
oferta de manera significativa, has-
ta el 2011 6 2012, por lo tanto no
esperaria grandes caidas en su pre-
cio hasta ese tiempo. Respecto de
la oferta de los otros commodities
-como los agricolas-, su oferta es
mas facil de aumentar, por lo que
el impacto fuerte en sus precios de-
biera ser menos prolongado.

{Como ha visto el fenémeno
del salitre?

El salitre, hasta ¢l momento, ha te-
nido un uso moderado, pero si se
materializa el “boom” agricola pro-
nosticado, este recurso podria verse
beneficiado.

Chile ha tenido lecciones historicas
con el salitre, donde en un lapso de
10 afios pasamos de ser un pais ex-
tremadamente rico, a no serlo. Con
el cobre no es tan factible que suce-
da lo mismo, sin embargo, hay que
considerar gue ¢l nivel de fluctua-
cién asociado a los commodities,
es muche mayor que el de otros
productos. @

BINERO 31

OPINION |



