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1. CVRD, un gran aumento de valor
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CVRD , El Campeón de las grandes compañías mineras 1
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Precios de las Commodities , el factor clave 1



No todo es precio, también es gestión 1

• Vale May Buy Xstrata to Diversify Its Portfolio, Liberum Says 
By Brett Foley

• Jan. 14 (Bloomberg) -- Cia. Vale do Rio Doce, the world's largest iron-ore exporter, may buy Xstrata Plc to 
diversify its production and gain access to U.K. investors, Liberum Capital Ltd. said. 

• Buying Xstrata would allow the ``aggressively acquisitive'' Brazilian company to diversify into coal and 
ferroalloys and benefit from share listings in London and Zurich, Michael Rawlinson, head of mining, 
resources and energy at Liberum, wrote today in a report. 

• ``We see several advantages to both parties in arriving at an all-paper deal,'' said Rawlinson, who joined the 
London-based bank in October after working at JPMorgan Cazenove Ltd. Vale is also interested in Zug, 
Switzerland-based Xstrata's ``attractive tax status,'' he said. 

• Xstrata said last month it was holding discussions with ``a number of parties'' and was ``perfectly positioned'' 
to benefit from mergers and acquisitions in the industry. BHP Billiton Ltd. made a $121 billion offer for the 
U.K.'s Rio Tinto Group in November, which if successful would be the biggest mining takeover. 

• Xstrata dropped 5 pence, or 0.2 percent, to 3,443 pence as of 12 p.m. on the London Stock Exchange, 
valuing the company at 33.5 billion pounds ($65.7 billion). The shares jumped 5.9 percent on Jan. 11. 

• Vale, based in Rio de Janeiro, may propose a so-called dual-listed company structure, modeled on BHP and 
Rio, as an alternative to a cash-and-share offer, Rawlinson said. 



Y ..¿ Que pasó en Chile? 1

•En Chile las acciones de la CAP tuvieron el siguiente 
comportamiento 

•2003                    $  1.500                          410                 1.390
•2004 5.250 1.345
•2005 8.500 4.600
•2006 8.490                      6.380
•2007                                 16.450                     7.350                13.648

•En $ subió más de 9,8 veces

•Si se compara el menor con el mayor , el alza alcanza a 40 veces  



2. La fragilidad del valor de las 

compañías mineras 



Ahora estamos en los primeros lugares 2



En otro tiempo , las acciones mineras valían muy poco 2



Incluso algunos nos dieron por “muertos” 2



Pero la minería es cíclica,   ….. Y los chilenos lo sabemos muy bien 2
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Fuente: Cochilco  y  Direc de P resupuestos
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3. ¿Cómo aprovechamos el Kino que 

nos sacamos….antes que perdamos el 

boleto? 



Las Alternativas para CODELCO 3

•Mantener la situación actual

•Cambiar el Gobierno Corporativo

•Transformar CODELCO en S. A. 

•Levantar recursos en Bolsas Internacionales y 
transformarla en una CVRD, en la minería mundial

•Vender y “realizar” ahora los excedentes del ciclo alto 
de precios 



Siempre se discutirá sobre la eficiencia de CODELCO 3



Lo que quiere el “DUEÑO” 3



Lo que quiere el “DUEÑO” 3



Lo que quiere el “DUEÑO” 3



¿Qué tenemos que hacer  entonces ?



Hoy tenemos mucho dinero en el 
FISCO 

………pero no podemos gastarlo



Inventar un sueño 

………y creérnoslo 



Inventar un sueño 

………y creérnoslo 
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