Si bien el cobre ha disminuido su cotización en las últimas semanas, transándose ayer en un valor inferior a los 3 dólares la libra en la Bolsa de Metales de Londres, resultaría precipitado declarar por finalizado el actual período de precios altos de los commodities.
La fuerte volatilidad financiera provocada por la crisis del sector hipotecario subprime en Estados Unidos ha arrastrado a varios activos financieros globales, principalmente acciones, de lo cual el cobre y otros metales no han podido escapar. La reciente estimación de la OECD en cuanto a pérdidas bursátiles de entidades financieras por 330 mil millones de dólares junto a las declaraciones de la Reserva Federal indicando que el crecimiento de EEUU sería menor al anticipado, han repercutido en caídas significativas de varios activos financieros en las últimas horas.
Por otro lado es cierto que en las últimas semanas el consumo físico de cobre ha sido magro, lo que ha incrementado los inventarios en las principales bolsas de metales. Sin embargo es necesario tener en consideración que podría estar repitiéndose la misma situación del año anterior, cuando China desacumuló inventarios lo que incidió en registros de consumo muy bajos que no daban cuenta de la realidad de la demanda de cobre. Baste señalar el impresionante nivel de importaciones que tuvo China entre Febrero y Julio de este año, lo que perfectamente podría otorgarles holgura como para no recurrir al mercado físico actualmente.

Más aún, el cobre acumula este año un déficit por quinto año consecutivo estimado en 300 mil toneladas al mes de Septiembre, lo que demuestra la estrechez del mercado a pesar de situaciones puntuales de superávit como en las últimas semanas.

Por último, los futuros de cobre a 5 años han mostrado incrementos en las últimas semanas, pasando de valores en torno a 200 centavos de dólar la libra a 285 centavos de dólar la libra. Los agentes económicos distinguen la situación actual como pasajera y apuestan a incluso mejores perspectivas para el cobre en los próximos años.
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